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 ปัจจัยขับ เค ล่ือนตลาด: เศรษฐกิจไทย

ขยำยตัวได้อย่ำงแข็งแกร่งในช่วงไตรมำสแรก

ของปีโดยขยำยตัวสูงสุดในรอบ 5 ปี ท ำให้

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรของไทยปรับตัว

เพิ่มขึ้น ขณะท่ีไม่ได้ส่งผลต่อกำรเคลื่อนไหว

ของเงินบำทมำกนัก เงินดอลลำร์ยังคงแข็งค่ำ

ขึ้นอย่ำงต่อเนื่องจำกควำมคืบหน้ำของกำร

เจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ – จีนและควำมเห็น

ของคณะกรรมกำรธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ท่ี

สนับสนุนกำรขึ้นดอกเบ้ียต่อไป 

 ภาพรวมตลาดค่าเงิน: ดัชนีค่ำเงินดอลลำร์

ปรับตัวเพิ่มขึ้นเนื่องจำกควำมเห็นของนำย 

สตเีฟน มนูชิน รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง

ของสหรัฐฯ ในประเด็นกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำง

สหรัฐฯ –จีน และมุมมองของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

 USD/THB เพิ่มขึ้น 0.11% มำอยู่ท่ีระดับ 

32.23 เงินบำทเคลื่อนไหวตำมทิศทำงของเงิน

สกุลภูมิภ ำค เนื่ องจำกอัตรำผลตอบแทน

พันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีอยู่ในระดับสูง ท้ังนี้ในช่วง

เช้ำ เงินบำทปรับแข็งค่ำขึ้นใกล้ระดับ 32.00 

 ปัจจัยท่ีต้องติดตามวันน้ี: ตัวเลขกำรค้ำไทย 

เดือนเมษำยน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-May 1.20 1.31 1.47 1.52 1.71 1.78 2.14 2.49 2.85 3.08 3.26 3.36

Change (bps) 0.90 0.75 0.79 0.86 3.97 3.99 5.54 6.47 6.47 7.90 9.35 5.97

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 21-May 1.51453 1.52977 1.54270 1.57736 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

21-May 1.30 1.38 1.38 1.40 22-May 1291.34 -0.07

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

21-May 1.08200 1.24928 1.35929 1.51341 21-May 1.96125 2.33000 2.49875

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-May Bid/Ask 1.44/1.47 1.68/1.71 1.9/1.93
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การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ 

Daily performance 

การเคล่ือนไหวของตลาดท่ีส าคัญ: 

• จีดีพีไทยขยายตัวสูงขึ้นมากท่ีสุดในรอบ 5 ปีในไตรมาสท่ี 1 ปี 2018 อัตรำกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจไทยใน

ไตรมำสท่ี 1 ปี 2018 สูงขึ้นมำอยู่ท่ี 4.8%YoY สูงกว่ำท่ี 4.0%YoY ในไตรมำสก่อนและทีตลำดคำด โดยเศรษฐกิจ

โตขึ้น 2.0%QoQ sa ซึ่งปัจจัยสนับสนุนกำรขยำยตัวท่ีสูงขึ้นมำจำกอุปสงค์ในประเทศเป็นหลัก โดยกำรบริโภค

ภำคเอกชนขยำยตัว 3.6%YoY จำก 3.4%YoY ในไตรมำสก่อน ตำมควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ีสูงขึ้น แรงกดดันเงิน

เฟ้อท่ีต่ ำ และนโยบำยสนับสนุนของรัฐท่ีส่งผลให้รำยได้เกษตรกรปรับดีขึ้น ด้ำนกำรลงทุนปรับสูงขึ้นมำกมำ

ขยำยตัวท่ี 3.4%YoY จำก 0.3%YoY ตำมกำรลงทุนภำคเอกชน และกำรปรับสูงขึ้นมำกของกำรลงทุนภำครัฐ

หลังจำกหดตัวสำมไตรมำสติดต่อกันในปี 2017 ด้ำนกำรส่งออกสุทธิชะลอลงเล็กน้อยแต่ยังขยำยตัวแข็งแกร่ง โดย

กำรส่งออกขยำยตัวท่ี 6.0%YoY จำก 7.4%YoY และกำรน ำเข้ำเร่งขึ้นมำขยำยตัวท่ี 9.0%YoY จำก 7.5%YoY 

โดย สศช. ได้มีกำรปรับเพิ่มประมำณกำรเศรษฐกิจปี 2018 มำอยู่ท่ีช่วง 4.2-4.7% (ค่ำกลำง 4.5%) จำก 3.6-

4.6% (ค่ำกลำง 4.1%) 

• ถ้อยแถลงของเฟดยังสนับสนุนแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อ โดยประธำนเฟดฟิลำเดลเฟีย

นำยแพทริค ฮำคเกอร์ มองว่ำอัตรำเงินเฟ้ออำจปรับสูงขึ้นถึง 2.5% และสนับสนุนกำรขึ้นอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยครั้ง

ท่ี 4 ในปีนี้หำกเงินเฟ้อปรับสูงขึ้นมำก ด้ำนประธำนเฟดมินนีแอโพลิส นำยนีล แคสแครี่ให้ควำมเห็นว่ำกำรท่ีระดับ

อัตรำเงินเฟ้อเข้ำสู่เป้ำหมำยพร้อมกับกำรจ้ำงงำนท่ียังคงปรับสูงขึ้นต่อนั้นจะสนับสนุนกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ต่อไป ส่วนประธำนเฟดแอตแลนตำ นำยรำฟำเอล บอสติก (หนึ่งในผู้มีสิทธิโหวต) สนับสนุนกำรปรับขึ้น

ดอกเบ้ียอีก 2 ครั้งในปีนี้ โดยเห็นว่ำอัตรำเงินเฟ้อจะปรับสูงขึ้นกว่ำเป้ำหมำยและเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังขยำยตัวเกิน

ระดับศักยภำพ  

สถานการณ์ตลาดตราสารหน้ี: 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับสูงขึ้นทุกช่วงอายุ โดยอัตรำฯ อำยุ 2 ปีเพิ่มขึ้น 4 bps มำอยู่ท่ี 

1.71% และอัตรำฯ อำยุ 10 ปีปรับสูงขึ้น 7 bps มำอยู่ท่ี 2.85% เมื่อวำนนี้ ปริมำณเงินทุนไหลออกจำกตลำดตรำ

สำรหนี้ไทยสุทธิ 1.26 พันล้ำนบำท 

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรอำยุ 2 ปีเพิ่มขึ้น 2 bps 

มำอยู่ท่ีระดับ 2.57% ตำมควำมเห็นของคณะกรรมกำรธนำคำรกลำงสหรัฐฯ ท่ีสนับสนุนกำรขึ้นดอกเบ้ีย ขณะท่ี

อัตรำฯ อำยุ 10 ปีทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 3.06%  
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ภาวะตลาดอัตราแลกเปลี่ยน 

แนวโน้มการซื้อขาย: ความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์เพ่ิมขึ้นเน่ืองจากมุมมองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจของ

สหรัฐฯ ดีกว่าเศรษฐกิจของประเทศพัฒนาแล้วอื่นๆ อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีท่ี

ปรับสูงขึ้นเหนือระดับ 3.0% สนับสนุนความเชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์ด้วยเช่นกัน อย่างไรก็ดี ความกังวลใน

ประเด็นการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนอาจเป็นปัจจัยกดดันเงินดอลลาร์ให้อ่อนค่า อีกท้ังความเส่ียงด้านภูมิ

รัฐศาสตร์จะเป็นปัจจัยท าให้ตลาดอัตราแลกเปล่ียนผันผวนตลอดท้ังปี ด้านของไทย ธนาคารแห่งประเทศ

ไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ีระดับปัจจุบันเพ่ือสนับสนุนอุปสงค์ในประเทศ และคาดว่า USD/THB 

จะปรับขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ โดยดุลบัญชีเดินสะพัดยังคงเกินดุลใน

ระดับสูง  

• EUR/USD เพิ่มขึ้น 0.16% มำอยู่ท่ีระดับ 1.1791 เงินยูโรเคลื่อนไหวสวนทำงกับค่ำเงินสกุลอ่ืนๆ 

• USD/JPY เพิ่มขึ้น 0.24% มำอยู่ท่ีระดับ 111.05 เงินเยนอ่อนค่ำเนื่องจำกกำรแข็งค่ำของเงินดอลลำร์ และ

ตัวเลขกำรค้ำของญี่ปุ่นท่ีแย่กว่ำคำด โดยแม้ว่ำตัวเลขกำรส่งออกของญี่ปุ่นจะขยำยตัวเร่งขึ้นในเดือนเมษำยน แต่

ยังคงต่ ำกว่ำท่ีตลำดคำดกำรณ์ไว้ ซึ่งท ำให้ดุลกำรค้ำในเดือนดังกล่ำวเกินดุลลดลงและเป็นปัจจัยผลักดันให้เงิน

เยนอ่อนค่ำ 

• GBP/USD ลดลง 0.31% มำอยู่ท่ีระดับ 1.3427 เมื่อวำนนี้นำยสตีเฟน มนูชิน รัฐมนตรีว่ำกำรกระทรวงกำรคลัง

ของสหรัฐฯ กล่ำวในประเด็นกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ-จีนว่ำมีควำมคืบหน้ำค่อนข้ำงมำก ซึ่งท ำให้ตลำดคลำยควำม

กังวลต่อประเด็นดังกล่ำวและส่งผลให้ควำมเชื่อมั่นต่อเงินดอลลำร์เพิ่มขึ้น 

• ค่าเงินสกุลเอเชียส่วนใหญ่ อ่อนค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ สะท้อนจำกควำมเชื่อมั่นต่อเงินดอลลำร์ท่ีเพิ่มขึ้น

อย่ำงต่อเนื่อง โดยดัชนีค่ำเงินดอลลำร์เมื่อวำนนี้เพิ่มขึ้น 0.04% นำยมนูชินยังกล่ำวเสริมว่ำเขำเชื่อว่ำเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ จะขยำยตัวได้อย่ำงต่ ำ 3% ในช่วงท่ีเหลือของปีโดยเป็นกำรเติบโตแบบยั่งยืน อีกท้ังดัชนีตลำด

หลักทรัพย์น่ำจะปรับตัวเพิ่มขึ้น ด้ำน USD/KRW ปรับตัวเพิ่มขึ้นมำกท่ีสุดในภูมิภำคเนื่องจำกตลำดคำดว่ำท่ี

ประชุมนโยบำยกำรเงินของธนำคำรกลำงเกำหลีในวันพฤหัสบดีนี้จะคงอัตรำดอกเบ้ียนโยบำย 

• USD/CNY เพิ่มขึ้น 0.05% มำอยู่ท่ีระดับ 6.384 เงินหยวนอ่อนค่ำก่อนท่ีหลักทรัพย์ของจีนจะเข้ำเป็นส่วนหนึ่ง

ของดัชนี MSCI ในเดือนมิถุนำยนนี้ 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.11% มำอยู่ท่ีระดับ 32.23 เงินบำทเคลื่อนไหวตำมทิศทำงของเงินสกุลภูมิภำคเนื่องจำก

อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีอยู่ในระดับสูง ท้ังนี้ในช่วงเช้ำ เงินบำทปรับแข็งค่ำขึ้นใกล้ระดับ 32.00 
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Morning Daily

Spot 21-May-18 18-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.23 32.23 32.19 0.11 31.20 31.60

USD/JPY 110.93 111.05 110.78 0.24 109.00 109.00

EUR/USD 1.1792 1.1791 1.1772 0.16 1.21 1.23

GBP/USD 1.3433 1.3427 1.3469 -0.31 1.38 1.40

USD/CNY 6.384 6.384 6.380 0.05 6.350 6.380

USD/SGD 1.3391 1.3401 1.3434 -0.25 1.3200 1.3200

USD/IDR 14,185 14,185 14,153 0.23 13,800 13,800

USD/MYR 3.97 3.98 3.97 0.18 3.95 3.95

USD/PHP 52.47 52.47 52.35 0.23 52.20 52.50

USD/KRW 1,085 1,085 1,078 0.73 1,075 1,065

USD/NTD 29.99 29.99 29.91 0.26 29.80 29.60

AUD/USD 0.758 0.76 0.751 0.95 0.76 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.07 0.98 0.98

JPY/THB 29.05 29.02 29.06 -0.13 28.99 28.99

EUR/THB 38.01 38.00 37.90 0.28 38.87 38.87

GBP/THB 43.29 43.28 43.36 -0.20 44.24 44.24

CNY/THB 5.05 5.05 5.05 0.06 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  21 May, 2018 



เงินลงทุนในตลาดตราสารหนีจ้ากนักลงทุนตา่งชาติ 

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/05/2018  16/05/2018  17/05/2018  18/05/2018  21/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 805.8 886.6 887.7 1,629.9 860.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 251.8 1,400.8 1,377.3 2,586.6 1,428.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 554.0 -514.2 -489.6 -956.7 -568.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,911.1 687.1 2,118.2 252.4 659.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,104.0 1,577.6 1,133.0 473.7 967.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,807.1 -890.5 985.3 -221.2 -308.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 13,216.2 670.5 1,108.3 1,465.3 686.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 6,168.2 458.6 659.9 8,450.5 1,074.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 7,048.0 211.9 448.4 -6,985.2 -388.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 8,277.7 -600.9 -409.2 -7,511.8 -1,471.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,131.4 -592.0 1,353.2 -651.4 207.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 9,409.1 -1,192.9 944.1 -8,163.2 -1,264.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 631.8 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 9,409.1 -1,192.9 312.3 -8,163.2 -1,264.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 116,635.6 116,035.6 114,993.9 107,458.9 105,978.9 -1,480.0 -10,656.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 723,151.5 722,599.1 723,971.6 723,231.3 723,472.8 241.5 321.3

Total Holding (Thailand) 839,787.1 838,634.7 838,965.5 830,690.1 829,451.6 -1,238.5 -10,335.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 631.8 0.0 0.0 0.0



ตารางการจ่ายเงินปันผลของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ 



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 4 

CB18522A : 20,000 
20,000 

7 8 

CB18809B : 30,000 

CB19314A : 50,000 

CB18N08A : 30,000 

9 

LB326A : 15,000 

10 

 

11 

CB18530A : 20,000 
145,000 

14 15 

CB18816B : 35,000 

CB18N15A : 35,000 

16 

LB26DA : 14,000 

 

17 

BOT205A : 40;000 

 

18 

CB18605A : 25,000 
149,000 

21 22 

CB18823B : 35,000 

CB18N22A : 35,000 

23 

LB26DA : 15,000 

24 

BOT213A : 50,000 

25 

135,000 

28 

CB18830B : 35,000 

CB18N29A : 35,000 

GGLB235A : 7,000 

29 30 31 

77,000 

        Total 526,000 

ตารางการประมูลของพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เครื่องมือทางการเงนิ 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยข้อมูลส าหรับเครื่องมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเครื่องมอื
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกันความเสี่ยงของเงนิ
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินด้วย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 



การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 

นักวิเคราะห์: 

ปารีณา พ่วงศิริ 
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อัญชล ีซิงห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตันติสุนทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


