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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดตอบสนอง

กับความเสีย่งทางการเมืองอติาลทีีสู่งขึน้ 

โดยขอ้ตกลงดา้นนโยบายการจัดตัง้พรรค

ร่วมรัฐบาลของพรรคทีส่นับสนุนประชานยิม

และต่อตา้นการรวมกลุ่มสหภาพยุโรปได ้

ขอ้สรุป ขณะทีข่อ้พพิาททางการคา้ระหวา่ง

สหรัฐฯ และจนีนัน้ จนีไดต้กลงทีจ่ะเพิม่การ

ซื้อสนิคา้และบริการจากสหรัฐฯ “อย่างมี

นัยส าคญั” 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อ

เงนิดอลลารย์ังคงสนับสนุนใหเ้งนิสกลุอืน่ๆ 

อ่อนค่าลงเมือ่วันศุกร์ทีผ่่านมา ความเสีย่ง

ดา้นสถานะหนี้สาธารณะของอติาลียังคง

กดดั น ค ว า ม เ ชื่ อ มั่ น ต่ อ ส ถ าน ก า รณ์

เศรษฐกจิของยโูรโซนรวมทัง้คา่เงนิยโูร 

 USD/THB เพิ่มขึน้และเคลื่อนไหวใน

ทศิทางเดยีวกบัคา่เงนิสกลุภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จดีพีขีองไทย

ในไตรมาสที ่1ของปี 2018 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

18-May 1.19 1.30 1.46 1.51 1.67 1.74 2.08 2.43 2.78 3.00 3.17 3.30

Change (bps) 0.27 -0.11 0.00 0.15 1.51 0.15 0.49 1.08 0.94 0.14 -0.09 -0.11

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 18-May 1.51447 1.52974 1.54269 1.57739 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

18-May 1.30 1.38 1.38 1.40 21-May 1289.2 -0.18

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

18-May 0.98170 1.20187 1.33652 1.49300 18-May 1.95275 2.32938 2.49875

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-May Bid/Ask 1.41/1.44 1.65/1.68 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ขอ้ตกลงดา้นนโยบายการจดัต ัง้พรรคร่วมรฐับาลของพรรคทีส่นบัสนุนประชานยิมไดข้อ้สรุป โดยพรรค

ตอ่ตา้นการรวมกลุม่สหภาพยุโรปและตอ่ตา้นการเมอืงกระแสหลัก (Anti-establishment) ไดแ้ก ่พรรคไฟฟ์สตาร์

มูฟเมนทแ์ละพรรคเดอะลคีไดต้กลงในรายละเอยีดนโยบาย ส่งผลใหส้ามารถจัดตัง้รัฐบาลร่วมได ้โดยนโยบาย

มุง่เนน้ไปทีก่ารใหเ้งนิสนับสนุนครอบครัวยากจน (780 ยูโรตอ่เดอืน) การปฏริูปภาษี และการยกเลกิการปฏริูประบบ

บ านาญ ซึง่ประเมนิวา่การยกเลกิการปฏริูปดงักลา่วและการด าเนนินโยบายประชานยิมจะสง่ผลใหร้ะดับหนี้สาธารณะ

ของอติาลปีรับสงูขึน้จากทีส่งูถงึ 130% ของจดีพีใีนปัจจุบัน อย่างไรก็ด ีความเสีย่งทีรั่ฐบาลจะด าเนนิการออกจาก

กลุม่ยโูรคอ่นขา้งต า่เนือ่งจากพรรคไฟฟ์สตารม์ฟูเมน้ไมไ่ดก้ าหนดวา่จะมกีารท าประชานยิมเพือ่ออกจากการใชเ้งนิยู

โรและการขอยกหนีม้ลูคา่ 250 พันลา้นยโูรจากอซีบีอียา่งทีเ่ขยีนไวใ้นร่างขอ้ตกลงนโยบายฉบบักอ่นหนา้ 

• จนีไดต้กลงทีจ่ะเพิม่การซือ้สนิคา้และบรกิารจากสหรฐัฯ “อยา่งมนียัส าคญั” โดยอา้งองิจากขอ้ตกลงร่วมกัน

ระหว่างจนีและสหรัฐฯ ทัง้สองฝ่ายไดต้กลงทีจ่ะลดการขาดดุลการคา้กับสหรัฐในระดับสูงแต่ไม่ไดม้ีการก าหนด

มูลค่าทีช่ัดเจน ซึง่ต่างจากขอ้เสนอของจนีก่อนหนา้นี้ทีจ่ะลดการขาดดุลที ่2 แสนลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ เนื่องจาก

ประเด็นดา้นการขอใหส้หรัฐฯ ยกเลกิการคว ่าบาตรบริษัทแซททอีซีึง่เป็นบรษัิทเกีย่วกับการสือ่สารของจีนนัน้ยัง

ไม่ไดข้อ้สรุป ทัง้นี้ รัฐมนตรีคลังนายมนูชนิไดก้ล่าวว่าทัง้สองฝ่ายจะพักสงครามการคา้ไวก้่อน โดยจะไม่มีการ

ก าหนดภาษี 150 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่กนัในชว่งของการด าเนนิการตามขอ้ตกลง 

• การส่งออกญีปุ่่ นปรบัสูงข ึน้ 7.8%YoY ในเดอืนเมษายน โดยอัตราการขยายตัวสูงกว่าในเดือนก่อนที ่

2.1%YoY แตต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ยที ่8.7%YoY โดยการเกนิดลุการคา้สงูขึน้กวา่ทีค่าดมาอยู่ที ่626 พันลา้น

เยน 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 

1.67% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.78% เมือ่วันศกุร ์ปรมิาณเงนิทนุไหลออกสทุธิ

จากตลาดตราสารหนีไ้ทยคดิเป็นมลูคา่ 8.16 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ลดลงทุกช่วงอายุ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.55% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ลดลง 5 bps มาอยูท่ี ่3.06% 

Italy debt to GDP (%) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมุมมองต่อแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีที่

ปรบัสูงข ึน้เหนอืระดบั 3.0% สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวลใน

ประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้่อนค่า อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูม ิ

รฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลใน

ระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.19% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1772 เนื่องจากความเสีย่งดา้นสถานะการคลังของอติาลทีีเ่พิม่ขึน้ 

โดยพรรคไฟวส์ตารม์ฟูเมนทแ์ละเดอะลคีตกลงร่วมจัดตัง้พรรครัฐบาล และเห็นชอบในนโยบายประชานยิมทีจ่ะลด

อัตราภาษีและเพิม่การใชจ้่ายภาครัฐซึง่จะเป็นปัจจัยทีท่ าใหร้ะดับหนี้สาธารณะของอติาลเีพิม่สงูขึน้ และกดตัน

ความเชือ่มั่นตอ่เงนิยโูรโดยรวม 

• USD/JPY คอ่นขา้งทรงตวั โดยอตัราแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้เพยีง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดยั 110.78 

• GBP/USD ลดลง 0.35% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.3469 ดขันคีา่เงนิดอลลารท์ีป่รับตัวเพิม่ขึน้ 0.18% เมือ่วันศกุรก์ดดัน

ใหเ้งนิปอนดอ์อ่นคา่ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยี อ่อนค่าเมื่อเทยีบกับเงนิดอลลาร์ ทัง้นี้ USD/IDR เพิ่มขึน้ในอัตราทีสู่งทีส่ดุในภูมภิาคที ่

0.72% มาอยูท่ีร่ะดบั 14,153 และเป็นระดบัทีส่งูทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม 2015 โดยมปัีจจัยส าคัญจากเงนิทนุ

ตา่งชาตทิีไ่หลออกจากตลาดอนิโดนีเซยีอย่างรุนแรงหลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 

ปีปรับตวัสงูขึน้ แมว้า่ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีจะปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายไปแลว้ก็ตาม 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.20% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.390 ธนาคารกลางจนีประกาศมาตรการเกีย่วกับเงนิทนุเคลือ่นยา้ย

ระหวา่งประเทศเพือ่ป้องกนัความเสีย่งทีต่ลาดหลักทรัพยซ์ึอ้ขายจากตา่งประเทศ (offshore market) ของจนีจะ

ผันผวนรุนแรงกอ่นทีต่ลาดหุน้ของจนีจะเขา้เป็นสว่นหนึง่ของดชัน ีMSCI อยา่งเป็นทางการในวนัที ่1 มถินุายนนี ้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.19 เงนิบาทเคลือ่นไหวตามเงนิสกลุภูมภิาค โดยในวันศกุรท์ีผ่่าน

มา นักลงทุนตา่งชาตขิายสนิทรัพยส์ทุธทิัง้ในตลาดหลักทรัพยแ์ละตลาดตราสารหนี้ของไทยโดยคดิเป็นมูลค่า

ทัง้ส ิน้ 5.8 พันลา้นบาท และ 8.2 พันลา้นบาท ตามล าดบั 
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Morning Daily

Spot 18-May-18 17-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.19 32.19 32.08 0.37 31.20 31.60

USD/JPY 110.99 110.78 110.77 0.01 108.00 109.00

EUR/USD 1.1749 1.1772 1.1795 -0.19 1.21 1.23

GBP/USD 1.3457 1.3469 1.3516 -0.35 1.38 1.40

USD/CNY 6.380 6.380 6.367 0.20 6.330 6.380

USD/SGD 1.3441 1.3434 1.3422 0.09 1.3200 1.3100

USD/IDR 14,153 14,153 14,052 0.72 13,800 13,800

USD/MYR 3.98 3.97 3.97 0.07 3.95 3.94

USD/PHP 52.35 52.35 52.28 0.13 52.30 52.40

USD/KRW 1,082 1,078 1,081 -0.33 1,075 1,063

USD/NTD 29.91 29.91 29.90 0.03 29.70 29.60

AUD/USD 0.752 0.75 0.751 0.00 0.76 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.35 0.98 0.98

JPY/THB 29.01 29.06 28.96 0.36 28.99 28.99

EUR/THB 37.82 37.90 37.83 0.17 38.87 38.87

GBP/THB 43.32 43.36 43.35 0.02 44.24 44.24

CNY/THB 5.05 5.05 5.04 0.17 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  21 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/05/2018  15/05/2018  16/05/2018  17/05/2018  18/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 810.6 805.8 886.6 887.7 1,629.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3.1 251.8 1,400.8 1,377.3 2,586.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 807.5 554.0 -514.2 -489.6 -956.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 453.1 3,911.1 687.1 2,118.2 252.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 171.7 2,104.0 1,577.6 1,133.0 473.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 281.4 1,807.1 -890.5 985.3 -221.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 888.4 13,216.2 670.5 1,108.3 1,465.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 350.7 6,168.2 458.6 659.9 8,450.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 537.7 7,048.0 211.9 448.4 -6,985.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 377.4 8,277.7 -600.9 -409.2 -7,511.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,249.2 1,131.4 -592.0 1,353.2 -651.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,626.6 9,409.1 -1,192.9 944.1 -8,163.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 631.8 0.0

Net Flow (Thailand) 1,626.6 9,409.1 -1,192.9 312.3 -8,163.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 108,187.2 116,635.6 116,035.6 114,993.9 107,458.9 -7,535.0 -728.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 716,321.4 723,151.5 722,599.1 723,971.6 723,231.3 -740.3 6,909.8

Total Holding (Thailand) 824,508.6 839,787.1 838,634.7 838,965.5 830,690.1 -8,275.4 6,181.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 631.8 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


