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 ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: เครื่องชี้เศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ยังคงสนับสนุนความเชื่อมั่นต่อเงิน

ดอลลาร ์แมว้า่คา่เงนิสกลุเอเชยีจะยังไม่ไดต้อบ

รับต่อความเคลื่อนไหวดังกล่าวมากนัก โดย

ดัชนีภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ จัดท าโดย

ธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาฟิลาเดลเฟียเพิม่ขึน้

อย่างมาก ดา้นยุโรป ตลาดรวมทัง้รองประธาน

ธนาคารกลางยุโรปตดิตามสถานการณ์การเมอืง

ในอติาล ีซึง่จะผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทน

อติาลแีละคา่เงนิยโูร  

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสงูขึน้จากความเชือ่มั่นของนักลงทนุตอ่เงนิ

ดอลลาร์ เมือ่วานนี้ EUR/USD ลดลง 0.11% 

และ USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.34% ขณะทีค่า่เงนิ

เชยีเคลือ่นไหวในทศิทางทีต่า่งกนั 

 USD/THB ลดลง 0.19% มาอยู่ที ่32.08 

สะท อ้น เงินทุนไหล เข า้สุทธิม ายั งตลาด

พันธบตัร 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเห็นของแคป

แลนด ์และแบรนนาร์ด คณะกรรมการธนาคาร

กลางสหรัฐฯ อัตราเงินเฟ้อญี่ปุ่ น และตัวเลข

การคา้ยโูรโซน 
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Total Return Index US 2yr T-note (%)
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

17-May 1.19 1.30 1.46 1.51 1.65 1.74 2.08 2.41 2.77 2.99 3.17 3.30

Change (bps) 0.86 0.65 0.64 0.41 1.48 1.77 2.93 1.90 2.48 3.07 2.97 2.79

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 17-May 1.51431 1.52967 1.54257 1.57726 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

17-May 1.30 1.38 1.38 1.40 18-May 1289.24 -0.06

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

17-May 0.99312 1.21649 1.34411 1.51237 17-May 1.94775 2.33125 2.49938

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

18-May Bid/Ask 1.42/1.45 1.67/1.7 1.88/1.91
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การเจรจาการคา้สหรฐัฯ-จนีมคีวามคบืหนา้ เมือ่วานนี้ ทางการจนีเสนอลดปรมิาณการเกนิดุลการคา้กับสหรัฐฯ 

ลง 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ตามทีส่หรัฐฯ รอ้งขอ โดยอตุสาหกรรมสหรัฐฯ ทีจ่ะไดรั้บผลประโยชน์ คอื เครือ่งบนิ

และสนิคา้เกษตร อาท ิผลไม ้ถั่วเหลอืงและถั่วอืน่ๆ หม ูและไวน ์โดยขอแลกเปลีย่นกับการอนุญาตใหร้ะงับการหา้ม

บรษัิทดา้นโทรคมนาคม ZTE ของจนีเขา้ซือ้กจิการสหรัฐฯ อยา่งไรก็ตาม ทรัมป์ดเูหมอืนไมพ่อใจขอ้เสนอมากนัก 

• คอนสแตนซโิอตดิตามอตัราผลตอบแทนอติาล ีคอนสแตนซโิอ รองประธานธนาคารกลางยุโรปกล่าวว่าอยู่

ระหวา่งการตดิตามสว่นตา่งอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอติาลอีย่างใกลช้ดิ เนื่องจากพรรคการเมอืงดา้นประชานยิม 

2 พรรค (พรรคไฟวส์ตารม์มูมนทแ์ละเดอรล์คี) น่าจะร่วมกนัจัดตัง้รัฐบาลผสม ซึง่ทัง้สองพรรคตอ้งการลดระดับภาษี

และเพิม่การใชจ้า่ยภาครัฐ อนัจะสง่ผลใหฐ้านะทางการคลงัย า่แย่ลงและระดับหนี้สาธารณะเพิม่ขึน้ไปอกี นอกจากนี ้

เขามองวา่ทีผ่า่นมาตลาดชีน้ าความเคลือ่นไหวของธนาคารกลางยโุรปคอ่นขา้งด ีโดยคอนสแตนซโิอกลา่ววา่คา่เงนิ

ยโูรปัจจบุนัอยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสม 

• ดชันภีาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ โดยธนาคารกลางสหรฐัฯ สาขาฟิลาเดลเฟียออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด 

ดัชนีฯ เพิ่มขึน้อย่างมากมาอยู่ทีร่ะดับ 34.4 จุดในเดอืนพฤษภาคม จากระดับ 23.3 จุดในเดอืนเมษายน ขณะที่

ตลาดมองวา่ดชันฯี จะปรับลดลงมาทีร่ะดบั 21.0 ทัง้นี ้ผลส ารวจชีว้า่ยอดค าสัง่ซือ้ใหม่เพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดับสงูสดุใน

รอบ 45 ปีที ่40.6 จุด จาก 18.4 จุดในเดอืนก่อนหนา้ นอกจากนี้ ดัชนีฯ ดา้นการขนสง่ปรับตัวเพิ่มขึน้ และดัชนี

ราคาอยู่ระดับสูงสุดในรอบ 29 ปี อันเป็นการสนับสนุนแนวโนม้อัตราเงนิเฟ้อทีเ่พิ่มขึน้ และภาคอุตสาหกรรมที่

แข็งแกร่งของสหรัฐฯ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีสงูขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่1.65% และอาย ุ

10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.77% ตามอัตราฯ พันธบัตรสหรัฐฯ โดยนักลงทนุตา่งชาตซิือ้ตราสารหนี้สทุธ ิ

0.3 พันลา้นบาทเมือ่วานนีจ้ากเงนิทนุไหลเขา้ในตราสารหนีร้ะยะยาว 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ชนัขึน้ โดยอตัราผลตอบแทนระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ

2 ปีลดลง 2 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.57% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ตอ่เนื่องที ่1 bp มาอยู่ที ่3.11% โดยอัตราฯ 

ระยะ 2 ปีปรับลดลงและเสน้อัตราฯ ชนัขึน้จากความกังวลของสมาชกิเฟดตอ่เสน้อัตราผลตอบแทนลาดลงในชว่งที่

ผา่น แมเ้ครือ่งชีเ้ศรษฐกจิยังขยายตวัด ี 

Philadelphia Fed Business Outlook (Index) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ี

นกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนค่า และ

ความเสี่ยงด้านภูม ิรฐัศาสตร์ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวนในปีนี้ ท ัง้นี้ ด ้าน

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยั

สนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั

ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการ

แข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1795 เงนิยูโรออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเชือ่มั่นของนัก

ลงทุนตอ่ดอลลาร์ นอกจากนี้ แนวโนม้การจัดตัง้รัฐบาลระหว่างพรรคไฟวส์ตาร์มูฟเมนทแ์ละพรรคเดอะลคีอาจ

สง่ผลตอ่อนัดบัความน่าเชือ่ถอืของพันธบตัรรัฐบาลอติาลเีนือ่งจากทัง้สองพรรคมแีผนทีจ่ะลดภาษีและเพิม่การใช ้

จา่ยของภาครัฐฯเพือ่กระตุน้เศรษฐกจิ 

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.34% มาอยู่ทีร่ะดับ 110.77 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากตัวเลขค าสัง่ซือ้

เครือ่งจักรของญีปุ่่ นเดอืนมนีาคมทีห่ดตวัมากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.22% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3516 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมื่อเทยีบกับดอลลาร์หลังจากมี

รายงานว่าอังกฤษอาจจะยังใชร้ะบบสหภาพศุลกากร (Custom Union) กับสหภาพยุโรปหลังชว่งเปลีย่นผ่าน

สิน้สดุลงในปี 2020 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่า่งกนั โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลง 0.32% จากประเด็นความเสีย่ง

ดา้นภมูรัิฐศาสตร ์ขณะทีเ่งนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้ 0.29% หลังจากทีธ่นาคารกลางอนิโดนีเซยีมมีตปิรับ

ขึน้ดอกเบีย้นโยบายจาก 4.25% มาอยูท่ี ่4.50% 

• USD/CNY ลดลง 0.07% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.367 เงนิหยวนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่นหนา้ 

• USD/THB ลดลง 0.19% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.08 เงนิบาทแข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร์สะทอ้นเงนิทุนไหลเขา้

สทุธมิายังตลาดตราสารหนี ้
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Morning Daily

Spot 17-May-18 16-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.08 32.08 32.14 -0.19 31.20 31.60

USD/JPY 110.84 110.77 110.40 0.34 108.00 109.00

EUR/USD 1.1799 1.1795 1.1808 -0.11 1.21 1.23

GBP/USD 1.3514 1.3516 1.3486 0.22 1.39 1.40

USD/CNY 6.367 6.367 6.372 -0.07 6.330 6.380

USD/SGD 1.3419 1.3422 1.3398 0.18 1.3200 1.3100

USD/IDR 14,052 14,052 14,093 -0.29 13,800 13,800

USD/MYR 3.97 3.97 3.97 0.03 3.95 3.94

USD/PHP 52.28 52.28 52.29 -0.02 52.30 52.40

USD/KRW 1,080 1,081 1,078 0.32 1,075 1,063

USD/NTD 29.90 29.90 29.88 0.06 29.70 29.60

AUD/USD 0.751 0.75 0.752 -0.07 0.76 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.03 0.98 0.98

JPY/THB 28.94 28.96 29.11 -0.52 28.99 28.99

EUR/THB 37.85 37.83 37.95 -0.30 38.87 38.87

GBP/THB 43.35 43.35 43.34 0.04 44.24 44.24

CNY/THB 5.04 5.04 5.04 -0.12 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  14 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/05/2018  14/05/2018  15/05/2018  16/05/2018  17/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 0.0 810.6 805.8 886.6 887.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 802.4 3.1 251.8 1,400.8 1,377.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -802.4 807.5 554.0 -514.2 -489.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,830.1 453.1 3,911.1 687.1 2,118.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,675.5 171.7 2,104.0 1,577.6 1,133.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 154.5 281.4 1,807.1 -890.5 985.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 829.6 888.4 13,216.2 670.5 1,108.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 756.1 350.7 6,168.2 458.6 659.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 73.5 537.7 7,048.0 211.9 448.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -781.3 377.4 8,277.7 -600.9 -409.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 206.8 1,249.2 1,131.4 -592.0 1,353.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -574.4 1,626.6 9,409.1 -1,192.9 944.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.5 0.0 0.0 0.0 631.8

Net Flow (Thailand) -574.9 1,626.6 9,409.1 -1,192.9 312.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 107,807.2 108,187.2 116,635.6 116,035.6 114,993.9 -1,041.8 7,186.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 715,135.5 716,321.4 723,151.5 722,599.1 723,971.6 1,372.5 8,836.1

Total Holding (Thailand) 822,942.7 824,508.6 839,787.1 838,634.7 838,965.5 330.8 16,022.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 631.8 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


