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Total Return Index US 2yr T-note (%)
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

16-May 1.18 1.30 1.45 1.50 1.64 1.73 2.05 2.40 2.75 2.96 3.14 3.27

Change (bps) 0.46 0.43 0.38 0.14 0.90 0.54 1.75 2.62 1.56 2.39 3.40 4.82

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 16-May 1.51354 1.52963 1.54250 1.57718 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

16-May 1.30 1.38 1.38 1.40 17-May 1289.9 -0.02

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

16-May 0.93971 1.20091 1.31608 1.51255 16-May 1.93500 2.32563 2.49438

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

17-May Bid/Ask 1.42/1.45 1.65/1.68 1.86/1.89
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 ปัจจยัขบั เคลื่อนตลาด:  กนง .  มีมติคง

ดอกเบี้ยด ว้ยผล 6 ต่อ  0  เสียง  เครื่อ งชี้

เศ รษฐกิจยู โ ร โซน ยังคงส่งสัญญาณการ

ขยายตัวในอัตราชะลอลง น าโดยอัตราเงนิเฟ้อ

ที่ยังทรงตัวในระดับต ่า ขณะที่คณะกรรมการ

ธนาคารกลางยุโรส่งสัญญาณความกังวลต่อ

สถานการณ์การเมอืงในภูมภิาค แมว้า่จะออกมา

ยืนยันว่าตัวเลขเศรษฐกจิที่ชะลอตัวนั้นไม่ได ้

เหนอืความคาดหมาย 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสูงขึ้นจากตัวเลขผลผลิตอุตสาหกรรม

สหรัฐฯ เดือนเมษายนที่ขยายตัวมากกว่าที่

ตลาดคาด โดย EUR/USD ลดลง 0.25% และ 

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.05% ขณะทีค่า่เงนิเอเชยี

เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่า่งกนั 

 USD/THB ลดลง 0.65% มาอยู่ที่ระดับ 

32.14 เงนิบาทออ่นคา่หลังจากที ่กนง. มมีตคิง

ดอกเบีย้นโยบาย 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ แถลงการณ์ของ

นายคอนสแตนซโิอ รองประธานธนาคารกลาง

ยุโรป และนายเฮลเดียน นักเศรษฐศาสตร์

อาวโุส และมุมมองภาคธุรกจิของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ สาขาฟิลาเดลเฟีย 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทีป่ระชุม กนง. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่1.50% ดว้ยคะแนน 6 ตอ่ 0 เสยีง หากเทยีบกับการประชมุ

ครัง้กอ่นทีม่มีต ิ6 ตอ่ 1 นัน้ สญัญาณมตดิังกลา่วยังคงสอดคลอ้ง เนื่องจากการประชมุในครัง้นี้มคีณะกรรมการทา่น

หนึง่ทีไ่มไ่ดเ้ขา้ร่วมการประชมุ ทัง้นี ้ทีป่ระชมุเห็นสญัญาณการจา้งงานดขีึน้แตยั่งคงกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลก 

• ความเห็นของธนาคารกลางยโุรปไมแ่นช่ดั โดยนายดรากี ้ประธานธนาคารกลางยุโรป (อซีบี)ี แสดงความกังวล

ต่อสถานการณ์การเมืองทีดู่จะรุนแรงขึน้ ขณะที่นายคอนสแตนซโิอรองประธานกลับใหค้วามเชือ่มั่นว่าตัวเลข

เศรษฐกจิทีช่ะลอลงนัน้ไม่ไดเ้หนือความคาดหมาย อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนยงัคงต า่กวา่เป้าหมายคอ่นขา้งมาก 

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือนเมษายนอยู่ที่ 1.2%YoY (หรือ 0.3%MoM) ลดลงจากเดือนก่อนที่ 1.3%YoY 

(1.0%MoM) ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยู่ที ่0.7%YoY โดยเป็นผลมาจากเงนิเฟ้อทั่วไปของเยอรมนีทรงตัวที ่

1.6%YoY และอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีอ่ยูท่ี ่0.0% 

• เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ในเดอืนเมษายนออกมาสวนทางกนั ยอดกอ่สรา้งบา้นใหม่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดโดยอยู่

ที ่1.287 ลา้นหลังจาก 1.310 ลา้นหลังทีค่าด อย่างไรก็ตาม ตัวเลขในเดอืนก่อนมีการปรับปรุงใหเ้พิ่มขึน้จาก 

1.319 ลา้นหลังมาที่ 1.336 ลา้นหลัง ขณะที่ ดัชนีผลผลติภาคอุตสาหกรรมยังคงขยายตัวไดท้ี่ 0.7%MoM 

ใกลเ้คยีงกบัทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.6%MoM 

• เศรษฐกจิญีปุ่่ นหดตวัในไตรมาสที ่1 ผลติภัณฑม์วลรวมในประเทศหดตัว 0.6%QoQ saar จากทีข่ยายตัวในไตร

มาสกอ่นหนา้ ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดไวว้า่จะหดตัวเพยีงเล็กนอ้ยที ่0.1% อกีทัง้ ตัวเลขในไตรมาสกอ่นยังถูกปรับปรุง

ใหต้ า่ลงจาก 1.6% มาอยู่ที ่0.6% อย่างไรก็ตาม ดัชนีผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนมนีาคมขยายตัวเร่งขึน้มาที ่

2.4%YoY จาก 2.2%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีสงูขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่1.64% และอาย ุ

10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดบั 2.75% โดยนักลงทนุตา่งชาตขิายตราสารหนีส้ทุธ ิ1.19 พันลา้นบาทเมือ่วานนี ้

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัขึน้มาอยู่ท ีร่ะดบัสูงสุดต ัง้แต่ 2011 โดยเสน้อตัรา

ผลตอบแทนชนัขึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.59% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้3 bps มา

อยู่ที ่3.10% โดยอัตราผลตอบแทนปรับสงูขึน้ตามเครื่องชีเ้ศรษฐกจิทีส่ะทอ้นแนวโนม้การขยายตัวเศรษฐกจิที่

แข็งแกร่ง และการเจรจาพรรคร่วมรัฐบาลในอติาลทีีม่แีนวโนม้คอ่นขา้งด ี
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ี

นกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนค่า และ

ความเสี่ยงด้านภูม ิรฐัศาสตร์ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวนในปีนี้ ท ัง้นี้ ด ้าน

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยั

สนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั

ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการ

แข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.25% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1808 เงนิยูโรออ่นค่าลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากประกาศ

ตัวเลขดัชนีผลผลติอุตสาหกรรมสหรัฐฯ เดอืนเมษายนทีข่ยายตัวมากกว่าทีต่ลาดคาด นอกจากนี้ ค าแถลงของ

นายราฟาเอล บอสตกิ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาแอตแลนตาตอ่แนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายในปีนี้

ยังเป็นปัจจัยสนับสนุนดอลลารด์ว้ยเชน่กนั 

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.3486 เงนิเยนออ่นคา่ลงเพยีงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้า่

ตวัเลขผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศของญีปุ่่ นหดตัวในชว่งไตรมาสแรกของปีเนื่องดัชนีผลผลติอตุสาหกรรม

เดอืนมนีาคมขยายตวัสงูกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ 

• GBP/USD ลดลง 0.12% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.3486 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางทีต่่างกัน โดยเงนิรูเปียอนิโดนีเซยีออ่นคา่ลง 0.40% ขณะทีเ่งนิวอน

เกาหลอีอ่นคา่ลง 0.38% จากความกังวลของนักลงทนุตอ่ความเสีย่งดา้นภูมรัิฐศาสตรร์ะหวา่งเกาหลเีหนือและ

เกาหลใีต ้ขณะทีเ่งนิดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่ขึน้ 0.36%  

• USD/CNY ลดลง 0.09% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.372 เงนิหยวนแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากทีอ่อ่นคา่มากใน

วนักอ่นหนา้ 

• USD/THB ปรับสูงขึ้น 0.65% มาอยู่ที่ระดับ 32.14 เงินบาทอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์เนื่องจาก

คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตเิอกฉันทใ์หค้งดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.50% 
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Morning Daily

Spot 16-May-18 15-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.14 32.14 31.93 0.65 31.20 31.60

USD/JPY 110.38 110.40 110.35 0.05 108.00 108.50

EUR/USD 1.1810 1.1808 1.1838 -0.25 1.22 1.23

GBP/USD 1.3547 1.3486 1.3502 -0.12 1.39 1.40

USD/CNY 6.372 6.372 6.378 -0.09 6.340 6.380

USD/SGD 1.3404 1.3398 1.3446 -0.36 1.3200 1.3000

USD/IDR 14,093 14,093 14,037 0.40 13,800 13,750

USD/MYR 3.97 3.97 3.96 0.31 3.93 3.93

USD/PHP 52.29 52.29 52.30 -0.02 52.30 52.25

USD/KRW 1,078 1,078 1,074 0.38 1,075 1,060

USD/NTD 29.88 29.88 29.85 0.11 29.65 29.50

AUD/USD 0.752 0.75 0.747 0.59 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.01 0.98 0.98

JPY/THB 29.11 29.11 28.93 0.61 29.12 29.12

EUR/THB 37.95 37.95 37.80 0.40 38.87 38.87

GBP/THB 43.53 43.34 43.11 0.53 44.24 44.24

CNY/THB 5.04 5.04 5.01 0.75 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  14 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  10/05/2018  11/05/2018  14/05/2018  15/05/2018  16/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 700.9 0.0 810.6 805.8 886.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,334.9 802.4 3.1 251.8 1,400.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -633.9 -802.4 807.5 554.0 -514.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 595.0 1,830.1 453.1 3,911.1 687.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 971.5 1,675.5 171.7 2,104.0 1,577.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -376.6 154.5 281.4 1,807.1 -890.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 277.8 829.6 888.4 13,216.2 670.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 281.1 756.1 350.7 6,168.2 458.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3.3 73.5 537.7 7,048.0 211.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -257.3 -781.3 377.4 8,277.7 -600.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -756.5 206.8 1,249.2 1,131.4 -592.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,013.8 -574.4 1,626.6 9,409.1 -1,192.9

Expired Bond (T) (Thailand) 2,870.0 0.5 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -3,883.8 -574.9 1,626.6 9,409.1 -1,192.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 108,576.5 107,807.2 108,187.2 116,635.6 116,035.6 -600.0 7,459.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 715,017.3 715,135.5 716,321.4 723,151.5 722,599.1 -552.4 7,581.8

Total Holding (Thailand) 823,593.9 822,942.7 824,508.6 839,787.1 838,634.7 -1,152.4 15,040.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.5 0.0 0.0 0.0 631.8



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


