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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ตลาดตอบสนองต่อ

ตัวเลขยอดคา้ปลีกสหรัฐฯ ในเชิงบวกแมว้่า

ตัวเลขจะนอ้ยกว่าเดอืนก่อน นอกจากนี้ตัวเลข 

จีดีพียุโรปที่ชะลอลงสนับสนุนใหด้ัชนีค่าเงิน

ดอลลาร์ปรับสูงขึ้น และอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสห รัฐฯ เพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุด

นับตั ้งแต่ปี 2011 ขณะที่เศรษฐกิจจีนเดือน

เมษายนชะลอลงเล็กนอ้ย  

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

ปรับสงูขึน้มาอยู่ทีร่ะดับสงูสดุในปีนี้ จากตัวเลข

ยอดคา้ปลีกในสหรัฐฯ ที่ขยายตัว ขณะที ่

ตัวเลขเศรษฐกิจยูโรโซนยังส่งสัญญาณการ

ชะลอลง โดย EUR/USD ลดลง 0.75% มาอยู่

ทีร่ะดับ 1.1838 และ USD/JPY ปรับสูงขึน้ 

0.63% มาอยูท่ีร่ะดบั 110.35  

 USD/THB ลดลง 0.36% มาอยู่ที่ระดับ 

31.93 เงนิบาทอ่อนค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิใน

ภมูภิาค 

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชมุนโยบาย

การเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย ดัชนี

ผลผลิตอุตสาหกรรมสหรัฐฯ เดือนเมษายน 

ดัชนีราคาผูบ้รโิภคยูโรโซนเดอืนเมษายน และ

ค าแถลงเจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยโุรป 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-May 1.18 1.29 1.45 1.50 1.63 1.72 2.03 2.37 2.73 2.94 3.11 3.22

Change (bps) 0.73 0.60 0.75 0.58 1.53 1.31 2.95 3.84 2.63 4.08 5.75 4.38

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 15-May 1.51409 1.52957 1.54240 1.57707 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

15-May 1.30 1.38 1.38 1.40 16-May 1291.45 0.09

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

15-May 0.96356 1.16527 1.31306 1.48809 15-May 1.93875 2.32063 2.49250

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-May Bid/Ask 1.42/1.45 1.65/1.68 1.87/1.9
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ ขยายตวัในอตัราชะลอลง เมือ่วานนี ้กระทรวงพาณิชยส์หรัฐฯ รายงานวา่ ยอดคา้ปลกีเดอืน

เมษายนขยายตัว 0.3%MoM sa เทา่กับทีต่ลาดคาด ขณะทีต่ัวเลขเดอืนกอ่นหนา้ถูกปรับเพิม่จาก 0.6%MoM sa 

มาอยู่ที ่0.8%MoM sa โดยยอดขายรถยนตข์ยายตัว 0.1%MoM sa หลังจากทีข่ยายตัวกวา่ 2.1%MoM sa ใน

เดอืนมนีาคม ราคาน ้ามันทีป่รับสงูขึน้ในชว่งทีผ่า่นมาสง่ผลใหย้อดขายน ้ามันขยายตัว 0.8%MoM sa จากเดอืนกอ่น

หนา้ที ่0.3%MoM sa ขณะทีก่ารใชจ้่ายในหมวดรา้นอาหารหดตัว 0.3%MoM sa หลังจากทีข่ยายตัว 1.2%MoM 

sa  ในเดอืนมนีาคม ส าหรับยอดคา้ปลกีทีไ่ม่รวมน ้ามันและรถยนตข์ยายตัว 0.3%MoM sa ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดที ่

0.4%MoM sa 

• เศรษฐกจิยูโรโซนไตรมาสแรกขยายตวัในอตัราชะลอลง ส านักงานสถติยิุโรปรายงานว่าผลติภัณฑม์วลรวม

ภายในประเทศไตรมาสแรกของปีขยายตัว 0.4%QoQ sa (2.5%YoY) ลดลงจากไตรมาสกอ่นหนา้ที ่0.7%QoQ 

sa (2.7%YoY) โดยเศรษฐกจิเยอรมนีขยายตัวลดลงจาก 0.6%QoQ sa ในไตรมาสกอ่นหนา้มาอยู่ที ่0.3%QoQ 

sa ขณะทีป่ระเทศทีม่อีัตราการเตบิโตทางเศรษฐกจิสงูสดุ ไดแ้ก ่ลัตเวยี (1.7%) โปแลนด ์(1.6%) และฮังการ ี

(1.2%) ทัง้นี้ การชะลอตัวของเศรษฐกจิยูโรโซนมีสาเหตจุากปัจจัยชัว่คราว อาท ิสภาพอากาศทีย่ ่าแย่รวมถงึการ

ประทว้งดว้ย 

• เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของจนีเดอืนเมษายนสง่สญัญาณชะลอลงเล็กนอ้ย โดยดัชนีผลผลติอตุสาหกรรมจนีเดอืน

เมษายนขยายตัว 7.0%YoY สงูขึน้จากเดอืนก่อนหนา้ที ่6.0%YoY อย่างไรก็ด ียอดคา้ปลกีขยายตัวลดลงจาก 

10.1%YoY ในเดอืนมนีาคมมาอยู่ที ่9.4%YoY ขณะทีก่ารลงทนุในสนิทรัพยถ์าวรขยายตัว 7.0%YoY ลดลงจาก 

7.5%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเคลือ่นไหวตามทศิทางตลาดโลก อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้  

2 bps มาอยูท่ีร่ะดบั 1.63% และ 2.73% ตามล าดบั  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.58% สงูสดุตัง้แต ่

2008 ดา้นอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วต่อเนื่องจากวันก่อนและแตะระดับสูงสดุในรอบ 7 ปีที ่3.09% 

ในชว่งการซือ้ขายก่อนทีจ่ะกลับลงมาปิดที ่3.07% คดิเป็นเพิม่ขึน้ 7 bps จากเมื่อวานนี้ โดยยอดคา้ปลกีส่ง

สญัญาณเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกร่ง  

US retail sales 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ี

นกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนค่า และ

ความเสี่ยงด้านภูม ิรฐัศาสตร์ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวนในปีนี้ ท ัง้นี้ ด ้าน

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยั

สนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั

ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการ

แข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.75% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1838 เงนิยูโรอ่อนค่าลงมาอยู่ในระดับต ่าสุดในปีนี้ จากทีค่่าเงนิ

ดอลลารส์หรัฐทีไ่ดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากยอดคา้ปลกีในสหรัฐฯ ทีย่ังขยายตัวตอ่ในเดอืนเมษายน ขณะทีต่ัวเลข

เศรษฐกจิยโูรโซนยังสง่สญัญาณการชะลอลง นอกจากนี้ ถอ้ยแถลงของเฟด นายจอหน์ วลิเลยีมทีส่นับสนุนการ

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 3-4 ครัง้ในปีนีส้ง่ผลใหด้อลลารป์รับสงูขึน้ดว้ย  

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.63% มาอยูท่ีร่ะดบั 110.35 เงนิเยนออ่นคา่ลงจากดอลลารท์ีป่รับสงูขึน้ 

• GBP/USD ลดลง 0.40% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.3502 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมอ้ัตราการวา่งงาน

ของสหราชอาณาจักรจะทรงตวัที ่4.2% ซึง่สะทอ้นภาคแรงงานทีแ่ข็งแกร่งและสนับสนุนแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้

ของธนาคารกลางองักฤษในปีนี ้

• คา่เงนิสกุลเอเชยี อ่อนค่าลงเทยีบกับดอลลาร์ โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีอ่อนค่าลง 0.48% มาอยู่ระดับ

เดยีวกับชว่งปี 2015 ที ่14,037 จากดลุการคา้ของอนิโดนีเซยีทีก่ลับมาขาดดลุที ่1.6 พันลา้นดอลลาร ์สว่นเงนิ

วอนเกาหลอีอ่นคา่ลง 0.54% มาอยูท่ี ่1,074 ซึง่ออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/CNY เพิ่มขึน้ 0.60% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.378 เงนิหยวนอ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกับดอลลาร์ โดยเครื่องชี้

เศรษฐกจิจนี อาท ิการขยายตวัของยอดการคา้ปลกี และการลงทนุในสนิทรัพยค์งทนออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/THB ลดลง 0.36% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.93 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ สอดคลอ้งกับคา่เงนิ

สกลุหลกัและคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 15-May-18 14-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.12 31.93 31.81 0.36 31.20 31.60

USD/JPY 110.35 110.35 109.66 0.63 108.00 108.00

EUR/USD 1.1826 1.1838 1.1927 -0.75 1.22 1.24

GBP/USD 1.3498 1.3502 1.3556 -0.40 1.40 1.40

USD/CNY 6.378 6.378 6.339 0.60 6.350 6.380

USD/SGD 1.3435 1.3446 1.3359 0.65 1.3200 1.3100

USD/IDR 14,037 14,037 13,970 0.48 13,800 13,800

USD/MYR 3.96 3.96 3.95 0.14 3.95 3.92

USD/PHP 52.27 52.30 52.19 0.21 52.30 52.10

USD/KRW 1,080 1,074 1,068 0.54 1,075 1,063

USD/NTD 29.91 29.85 29.74 0.38 29.70 29.50

AUD/USD 0.747 0.75 0.753 -0.72 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.07 0.97 0.97

JPY/THB 29.11 28.93 29.01 -0.27 29.26 29.26

EUR/THB 37.98 37.80 37.94 -0.39 39.18 39.18

GBP/THB 43.35 43.11 43.13 -0.04 44.24 44.24

CNY/THB 5.04 5.01 5.02 -0.24 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  7May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/05/2018  09/05/2018  10/05/2018  11/05/2018  14/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 487.4 885.7 700.9 0.0 810.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 196.4 268.6 1,334.9 802.4 3.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 291.0 617.1 -633.9 -802.4 807.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,437.6 905.3 595.0 1,830.1 453.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,841.8 402.8 971.5 1,675.5 171.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -404.2 502.5 -376.6 154.5 281.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 243.7 407.3 277.8 829.6 888.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,338.4 1,571.7 281.1 756.1 350.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,094.7 -1,164.4 -3.3 73.5 537.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,278.7 420.3 -257.3 -781.3 377.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,070.9 -465.0 -756.5 206.8 1,249.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,207.9 -44.7 -1,013.8 -574.4 1,626.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 2,870.0 0.5 0.0

Net Flow (Thailand) -1,207.9 -44.7 -3,883.8 -574.9 1,626.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 111,278.4 111,701.5 108,576.5 107,807.2 108,187.2 380.0 -3,091.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 716,072.8 715,716.9 715,017.3 715,135.5 716,321.4 1,185.9 248.7

Total Holding (Thailand) 827,351.1 827,418.4 823,593.9 822,942.7 824,508.6 1,565.9 -2,842.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,870.0 0.5 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


