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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ตลาดเคลื่อนไหว

ตามความเห็นของเจา้หนา้ที่ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ และยุโรป ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์เพิ่มขึน้

เพียง เล็ กน ้อย  ขณะที่อัต ร าผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

เปลีย่นแปลงเล็กนอ้ย หลังจากแถลงการณ์ของ

สมาชิก เฟดและอีซีบีเ มื่อวานนี้  โดยนาย 

วเิลอรอยคาดวา่อซีบีจีะหยุดมาตรการควิอกี่อน

สิน้ปีนี้ ซึง่จะตามดว้ยการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้

นโยบายครัง้แรกในปี 2019 ขณะทีน่ายคอเยอร์

ยั งมีถ อ้ยแถลงที่ส นับสนุนการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของอีซีบี โดย EUR/USD 

ลดลง 0.13% มาอยู่ที่ระดับ 1.1927 และ 

USD/JPY ปรับสูงขึน้ 0.25% มาอยู่ทีร่ะดับ 

109.66  

 USD/THB เงนิบาทแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลารต์ดิตอ่กนัเป็นวนัที ่3 อยูท่ีร่ะดบั 31.81  

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ 

เดอืนเมษายน จดีพียีุโรปไตรมาส 1/18 และค า

แถลงของเจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-May 1.17 1.29 1.44 1.50 1.61 1.71 2.00 2.33 2.71 2.90 3.05 3.18

Change (bps) 0.36 0.39 0.51 0.37 0.39 0.13 0.57 0.53 0.50 0.92 0.26 1.27

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 14-May 1.51342 1.52954 1.54234 1.57699 1.70850 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

14-May 1.30 1.38 1.38 1.40 15-May 1314.4 0.15

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

14-May 0.91502 1.15720 1.28726 1.47006 14-May 1.93375 2.33000 2.50063

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-May Bid/Ask 1.38/1.41 1.61/1.64 1.82/1.85
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มมีุมมองตอ่การปรบัขึน้ดอกเบีย้ตา่งกนั โดยนางลอเรตตา เมสเตอร ์

ประธานเฟดสาขาคลฟีแลนดก์ลา่ววา่ เฟดควรปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไปเพือ่สนับสนุนการปรับขึน้

ของอตัราเงนิเฟ้อสูก่รอบเป้าหมายอย่างย่ังยนืในระยะยาว รวมถงึเพือ่เป็นการหลกีเลีย่งความเสีย่งทางดา้นเสถยีรภาพ

ทางการเงนิ นอกจากนี้ นางเมสเตอรยั์งมองวา่อัตราเงนิเฟ้อจะไม่ปรับสงูขึน้อย่างทันททีันใดในระยะสัน้นี้แตจ่ะค่อยๆ 

ปรับสงูขึน้สูก่รอบเป้าหมายอย่างย่ังยนืในระยะเวลา 1 – 2 ปีขา้งหนา้ ขณะทีน่ายเจมส ์บูลลาร์ด ประธานเฟดสาขา

เซนตห์ลยุสไ์ดใ้หค้วามเห็นในทศิทางทีต่่างกัน โดยมองวา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ไม่มคีวามจ าเป็นทีจ่ะตอ้งรบีปรับขึน้

ดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจากอาจจะสง่ผลใหอ้ัตราดอกเบีย้ระยะสัน้ปรับสงูขึน้กว่าอัตราดอกเบีย้ระยะยาว (Inverted 

Yield Curve) ซึง่เป็นสญัญาณบง่ชีภ้าวะเศรษฐกจิถดถอย 

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยุโรปมองว่าธนาคารกลางยุโรป (อซีีบ)ี จะยุตกิารเขา้ซื้อสนิทรพัยใ์นปีนี ้โดย 

นายวเิลอรอย กรรมการทีป่รกึษาอซีบีกีลา่ววา่อซีบีมีแีนวโนม้ปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายภายในระยะเวลา 1-2 ไตรมาส

หลังจากมาตรการการเขา้ซือ้สนิทรัพย์ทีค่าดว่าจะยุตภิายในปีนี้ นอกจากนี้ นายวเิลอรอยยังกล่าวว่าอซีบีอีาจจะให ้

สัญญาณการปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบาย ภายในปีนี้เชน่กัน อย่างไรก็ด ีนายคอเยอร์ เจา้หนา้ทีอ่ซีบีอีกีท่านหนึ่งแสดง

ความเห็นทีต่่างกันกลา่วคอื อซีบีจีะยังคงอัตราดอกเบีย้นโนยายทีร่ะดับปัจจุบันไปอกีสกัระยะเนื่องจากมองวา่ผลของ

นโยบายการเขา้ซือ้สนิทรัพย์ในช่วงหลายปีทีผ่่านมาอาจจะมีผลกระทบต่อการสง่ผ่านของนโยบายทางการเงนิต่อ

เศรษฐกจิ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามช ัน้เพิม่ข ึน้ อัตราผลตอบแทนอายุ 2 ปีคงทีท่ีร่ะดับ 1.61% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.71% ทัง้นี้ ในวันนี้คาดวา่อัตราฯ ระยะยาวของไทยจะปรับตัว

ตามทศิทางตลาดโลก โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีแตะระดับสงูสดุนับตัง้แต ่

12 สงิหาคม 2008 ที ่2.55% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีกลับเขา้สูร่ะดับ 3.00% อกีครัง้เมือ่วานนี้ ท าใหเ้สน้อัตราฯ มี

ความชนัมากขึน้ โดยสว่นตา่งอตัราฯ 2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้จาก 43 bps มาที ่45 bps ทัง้นี้ อัตราฯ สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตาม

อตัราฯ เยอรมน ีหลงัจากทีก่รรมการทีป่รกึษาของธนาคารกลางยุโรปสนับสนุนการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอย่าง

รวดเร็ว และท าใหอ้ตัราฯ ของเยอรมนอีาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยูท่ีร่ะดบั 0.61% 

10-yr German government bond yield 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ี

นกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนค่า และ

ความเสี่ยงด้านภูม ิรฐัศาสตร์ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวนในปีนี้ ท ัง้นี้ ด ้าน

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยั

สนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั

ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการ

แข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.13% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1927 เงนิยูโรแข็งคา่ขึน้ในชว่งแรกของวันจากถอ้ยแถลงของนาย 

วเิลอรอยสมาชกิอซีบีทีีค่าดวา่อซีบีจีะหยดุมาตรการควิอกีอ่นสิน้ปีนี้ และจะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายครัง้แรก

ในปี 2019 ขณะทีเ่งนิยูโรอ่อนค่าลงหลังจากนายคอเยอร์ กรรมการบรหิารอซีบีมีถีอ้ยแถลงสนับสนุนการผ่อน

คลายนโยบายการเงนิ ดา้นถอ้ยแถลงของเฟดทีส่ง่สัญญาณระมัดระวังตอ่แนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้มากขึน้ไม่ได ้

ผดิจากความคาดหมายของตลาด 

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดบั 109.66 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.10% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.3556 เงนิปอนดย์ังแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารต์อ่เนื่อง จาก

แนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางองักฤษในปีนี้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยี เปลีย่นแปลงเล็กนอ้ยในทศิทางทีแ่ตกต่างกัน โดยเงนิดอลลาร์สงิคโปร์ วอนเกาหล ีและ

ดอลลารไ์ตห้วนัแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ขณะที ่เงนิรงิกติมาเลเซยีออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยที ่0.02% ในวันท า

การแรกหลงัการประกาศผลการเลอืกตัง้มาเลเซยีทีผ่ดิความคาดหมายเมือ่วนัที ่9 พฤษภาคม 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.339 เงนิหยวนอ่อนคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ โดยแนวโนม้การ

เจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนยังคงเป็นไปในเชงิบวกแมน้ายวลิเบอร์ รอส รัฐมนตรีว่ากระทรวงพาณิชย์

สหรัฐฯ จะกลา่ววา่รายละเอยีดในขอ้เสนอจากทัง้สองฝ่ายยังแตกตา่งกนัอยูม่าก 

• USD/THB ลดลง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดบั 31.81 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารต์ดิตอ่กันเป็นวันที ่3 มา

อยูท่ีร่ะดบัแข็งคา่มากทีส่ดุตัง้แตว่นัที ่4 พฤษภาคม 
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Morning Daily

Spot 14-May-18 11-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.81 31.81 31.85 -0.13 31.20 31.60

USD/JPY 109.76 109.66 109.39 0.25 108.00 108.50

EUR/USD 1.1931 1.1927 1.1943 -0.13 1.22 1.24

GBP/USD 1.3561 1.3556 1.3542 0.10 1.40 1.40

USD/CNY 6.339 6.339 6.334 0.08 6.350 6.380

USD/SGD 1.3364 1.3359 1.3365 -0.04 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,970 13,970 13,958 0.09 13,800 13,800

USD/MYR 3.96 3.95 3.95 0.02 3.95 3.92

USD/PHP 52.19 52.19 52.19 0.00 52.30 52.10

USD/KRW 1,070 1,068 1,069 -0.14 1,075 1,063

USD/NTD 29.74 29.74 29.77 -0.11 29.70 29.50

AUD/USD 0.753 0.75 0.754 -0.23 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.08 0.98 0.97

JPY/THB 28.98 29.01 29.12 -0.37 29.12 29.12

EUR/THB 37.96 37.94 38.04 -0.26 39.18 39.18

GBP/THB 43.14 43.13 43.14 -0.02 44.24 44.24

CNY/THB 5.02 5.02 5.03 -0.21 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  7May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/05/2018  09/05/2018  10/05/2018  11/05/2018  14/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 487.4 885.7 700.9 0.0 810.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 196.4 268.6 1,334.9 802.4 3.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 291.0 617.1 -633.9 -802.4 807.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,437.6 905.3 595.0 1,830.1 453.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,841.8 402.8 971.5 1,675.5 171.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -404.2 502.5 -376.6 154.5 281.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 243.7 407.3 277.8 829.6 888.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,338.4 1,571.7 281.1 756.1 350.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,094.7 -1,164.4 -3.3 73.5 537.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,278.7 420.3 -257.3 -781.3 377.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,070.9 -465.0 -756.5 206.8 1,249.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,207.9 -44.7 -1,013.8 -574.4 1,626.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 2,870.0 0.5 0.0

Net Flow (Thailand) -1,207.9 -44.7 -3,883.8 -574.9 1,626.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 111,278.4 111,701.5 108,576.5 107,807.2 108,187.2 380.0 -3,091.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 716,072.8 715,716.9 715,017.3 715,135.5 716,321.4 1,185.9 248.7

Total Holding (Thailand) 827,351.1 827,418.4 823,593.9 822,942.7 824,508.6 1,565.9 -2,842.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,870.0 0.5 0.0 0.0



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤษภาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


