
KBank Market Watch 11 May 2018 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
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Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-May 1.16 1.28 1.43 1.49 1.62 1.72 2.03 2.36 2.72 2.91 3.06 3.16

Change (bps) 0.19 0.84 1.08 0.73 -0.52 0.14 0.43 0.20 0.31 -0.66 -3.51 -3.84

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 10-May 1.51384 1.52945 1.54214 1.57646 1.70834 1.96450

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

10-May 1.30 1.38 1.38 1.40 11-May 1321.21 0.02

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

10-May 0.93446 1.23609 1.34543 1.49320 10-May 1.91839 2.35500 2.51688

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

11-May Bid/Ask 1.42/1.45 1.64/1.67 1.84/1.87
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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: รายงานตัวเลขเงิน

เฟ้อทีอ่อกต า่กวา่ทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ยสง่ผลให ้

ดอลลาร์ปรับลดลง ดา้นการประชุมนโยบาย

การเงนิ ธนาคารกลางอังกฤษคงอัตราดอกเบีย้

นโยบายที ่0.50% ตามทีต่ลาดไดเ้ริม่กลับมา

คาดในช่วงทีผ่่านมา ในเอเชยี ธนาคารกลาง

ฟิลปิปินสป์รับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 25 bp 

ขณะที ่ธนาคารกลางมาเลเซยีคงอัตราดอกเบีย้

นโยบาย 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อเงิน

ดอลลาร์ลดลงเนื่องจากตัวเลขอัตราเงินเฟ้อ

ของสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่าทีต่ลาดคาด ท าให ้

เงนิยูโร เงนิเยน และเงนิสกุลเอเชยีแข็งค่าเมือ่

เทียบกับดอลลาร์ ดา้นสหราชอาณาจักร เงิน

ปอนดอ์อ่นคา่ เนือ่งจากธนาคารกลางอังกฤษคง

อตัราดอกเบีย้นโยบาย 

 USD/THB แข็งคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิสกลุอืน่

ในภมูภิาค 

 ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ผลส ารวจ

มหาวทิยาลัยมชิแิกนดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

ของสหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคม และถอ้ยแถลง

ของประธานอซีบี ีนายดรากี ้



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ยงัคงอยูร่ะดบัสงูในเดอืนเมษายน แตเ่งนิเฟ้อพืน้ฐานต า่กวา่ทีต่ลาดคาด อัตราเงนิเฟ้อ

ทั่วไปปรับสงูขึน้มาอยู่ที ่2.5%YoY จาก 2.4%YoY ในเดอืนกอ่นเทา่กับทีต่ลาดคาด หากวัดจากการขยายตัวจาก

เดอืนก่อนดัชนีราคาผูบ้รโิภคสูงขึน้ 0.2%MoM จากราคาน ้ามันและก๊าซเป็นส าคัญ ส าหรับอัตราเงนิเฟ้อพื้นฐาน 

(ไม่รวมราคาพลังงานและอาหาร) ทรงตัวที ่2.1%YoY ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะอยู่ที ่2.2%YoY โดยหากเทยีบกับ

เดอืนกอ่นดัชนีราคาพืน้ฐานสงูขึน้ 0.1%MoM โดยราคาในหมวดสนิคา้ลดลงตามราคายานพาหนะใหม่ทีล่ดลง (-

0.5%MoM) หลงัผลของการฟ้ืนฟจูากพายเุฮอรเิคนเริม่หมดไป ขณะที ่ราคาหมวดบรกิารปรับสงูขึน้จากราคาคา่เชา่

บา้นทีส่งูขึน้ 0.4%MoM  

 ธนาคารกลางองักฤษ (บโีออ)ี คงอตัราดอกเบีย้นโยบายแตส่่งสญัญาณว่าจะยงัขึน้ดอกเบีย้ภายในปีนี ้

โดยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่0.5% และคงปรมิาณการเขา้ซือ้สนิทรัพยท์ี ่435 พันลา้นปอนดแ์ละการซือ้ตราสาร

หนีเ้อกชนที ่10 พันลา้นปอนด ์โดยมมีตทิี ่7:2 จากทีก่รรมการสองทา่นไดแ้กไ่มเคลิ ชอนเดอรแ์ละเอยีน แทคแคฟ

เฟอตสีนับสนุนใหข้ึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายที ่25bp โดยเป็นไปตามทีต่ลาดคาดหลังจากทีผู่ว้า่ฯ นายมารค์ คารน์ี

ไดพ้ยายามลดการคาดการณ์การขึน้ดอกเบีย้ของตลาดในชว่งกอ่นหนา้ ทัง้นี้ รายงานนโยบายการเงนิชีว้า่อัตราเงนิ

เฟ้อล่าสดุอยู่ในระดับต ่ากวา่ประมาณการของบโีออแีละเศรษฐกจิขยายตัวอ่อนแอลง อย่างไรก็ด ีผูว้า่ฯ ยังคาดว่า

อตัราดอกเบีย้จะยังปรับสงูขึน้ตอ่ โดยไดก้ลา่ววา่อตัราดอกเบีย้นโยบายน่าจะมกีารปรับขึน้ภายในสิน้ปีนี ้

 อตัราเงนิเฟ้อจนีปรบัลดลงต า่กวา่ระดบั 2% ในเดอืนเมษายน อัตราเงนิเฟ้อลดลงมาอยู่ที ่1.8%YoY จาก 

2.1%YoY ในเดอืนกอ่นตามราคาอาหาร ขณะทีร่าคาในหมวดทีไ่ม่ใชอ่าหารปรับสงูขึน้ตามราคาน ้ามันปิโตรเลยีม

และราคาในหมวดบรกิารเป็นส าคญั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่

1.62% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่2.72% เมือ่วานนี้ ปรมิาณเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาด

ตราสารหนีไ้ทยคดิเป็นมลูคา่ 3.9 พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ระยะยาวปรบัลดลง โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตวัอยู่ที ่2.53% ขณะทีอ่ัตราฯ 

อาย ุ10 ปี ลดลง 5 bps มาอยู่ที ่2.96% หลังจากการประกาศตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ในเดอืนเมษายนที่

ออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาด 

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

CPI, %YoY Core CPI, %YoY Fed inflation target

US inflation 



0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

% Index 

S&P Index 10yr Treasury yield, right

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

1

2

3

4

5

Mar-13 Sep-13 Mar-14 Sep-14 Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

25

50

75

100

125

150

Mar-13 Sep-13 Mar-14 Sep-14 Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และเงนิเฟ้อ

สนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปีปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 3.0% อยา่งไรก็ด ี

นกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จนีทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์่อนค่า และ

ความเสี่ยงด้านภูม ิรฐัศาสตร์ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัให้อตัราแลกเปลี่ยนผนัผวนในปีนี้ ท ัง้นี้ ด ้าน

ปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงขึน้จะเป็นปัจจยั

สนบัสนุนเงนิดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั

ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการ

แข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.54% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1915 เงนิยูโรแข็งค่าเนื่องจากตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ 

ออกมาต ่ากว่าทีต่ลาดคาดการณ์ทัง้ในรูปของเงนิเฟ้อทั่วไปและเงนิเฟ้อพื้นฐานส่งผลใหด้ัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปรับตัวลดลงจากระดับสงูสดุในรอบปีในวันอังคารทีผ่่านมา ทัง้นี้ เงนิเยนเคลือ่นไหวตามเงนิดอลลารท์ีอ่่อนค่า

เชน่กนั โดย USD/JPY ลดลง 0.31% มาอยูท่ีร่ะดบั 109.40  

• GBP/USD ปรับตัวลดลง 0.21% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3519 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเมือ่วานนี ้

ธนาคารกลางอังกฤษ (บโีออ)ี คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย ขณะทีส่่งสัญญาณความเป็นไปไดท้ีจ่ะขึน้ดอกเบีย้

ในชว่งปลายปี ขณะทีต่ลาดมองวา่บโีออจีะคงอตัราดอกเบีย้ตลอดทัง้ปี 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เนือ่งจากเงนิดอลลารอ์อ่นคา่ USD/MYR ไม่เปลีย่นแปลงเนื่องจากตลาด

ปิดท าการระหว่างวันที ่9-11 แมจ้ะมีความเคลือ่นไหวทางนโยบายทีส่ าคัญ 2 ประการ คอื (1) นายมหาธรี์ มู

ฮัมมัส ชนะการเลอืกตัง้เป็นนายกรัฐมนตรีคนที ่7 ของมาเลเซยีอย่างเหนือความคาดหมาย และ (2) ธนาคาร

กลางมาเลเซยีมมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบาย ดา้นอนิโดนีเซยี ตลาดปิดท าการเชน่กัน สว่นฟิลปิปินส ์ธนาคาร

กลางมมีตปิรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 25 bps จาก 3.00% มาอยู่ทีร่ะดับ 3.25% ตามคาดการณ์ ขณะที่

ธนาคารกลางสง่สญัญาณเพิม่เตมิวา่มโีอกาสขึน้ดอกเบีย้เพิม่เตมิปีนี้ ท าให ้ USD/PHP ลดลง 0.19% มาอยู่ที่

ระดับ 51.92 เงนิหยวนและเงนิบาทเคลื่อนไหวตามทศิทางของเงนิสกุลในภูมภิาค โดย USD/CNY ลดลง 

0.21% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.349 และ USD/THB ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดบั 32.06  
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Morning Daily

Spot 10-May-18 9-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.94 32.06 32.11 -0.15 31.20 31.60

USD/JPY 109.52 109.40 109.74 -0.31 108.00 108.00

EUR/USD 1.1916 1.1915 1.1851 0.54 1.22 1.24

GBP/USD 1.3522 1.3519 1.3547 -0.21 1.40 1.41

USD/CNY 6.349 6.349 6.362 -0.21 6.350 6.380

USD/SGD 1.3380 1.3379 1.3459 -0.59 1.3100 1.3000

USD/IDR 14,085 14,085 14,085 0.00 13,760 13,675

USD/MYR 3.95 3.95 3.95 0.00 3.90 3.90

USD/PHP 51.92 51.92 52.02 -0.19 52.30 52.40

USD/KRW 1,068 1,073 1,081 -0.73 1,073 1,063

USD/NTD 29.87 29.87 29.93 -0.20 29.50 29.30

AUD/USD 0.753 0.75 0.746 0.92 0.77 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.01 -0.14 0.97 0.97

JPY/THB 29.17 29.30 29.26 0.16 29.26 29.26

EUR/THB 38.06 38.20 38.05 0.39 39.18 39.18

GBP/THB 43.19 43.34 43.49 -0.36 44.56 44.56

CNY/THB 5.03 5.05 5.05 0.06 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  7May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/05/2018  07/05/2018  08/05/2018  09/05/2018  10/05/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,590.8 585.6 487.4 885.7 700.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,017.2 1,336.9 196.4 268.6 1,334.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 573.6 -751.3 291.0 617.1 -633.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,387.9 1,767.0 2,437.6 905.3 595.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,543.8 1,012.2 2,841.8 402.8 971.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,844.2 754.8 -404.2 502.5 -376.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,540.6 1,395.2 243.7 407.3 277.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,318.3 2,492.6 1,338.4 1,571.7 281.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -777.7 -1,097.3 -1,094.7 -1,164.4 -3.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 298.7 -1,709.0 -2,278.7 420.3 -257.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,341.3 615.2 1,070.9 -465.0 -756.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,640.0 -1,093.8 -1,207.9 -44.7 -1,013.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 2,870.0

Net Flow (Thailand) 1,640.0 -1,093.8 -1,207.9 -44.7 -3,883.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 115,270.6 113,556.4 111,278.4 111,701.5 108,576.5 -3,125.0 -6,694.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 714,413.0 715,123.0 716,072.8 715,716.9 715,017.3 -699.6 604.3

Total Holding (Thailand) 829,683.6 828,679.3 827,351.1 827,418.4 823,593.9 -3,824.5 -6,089.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 2,870.0 0.5



ตารางการจา่ยเงนิปนัผลของบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


