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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด ดอลลารย์งัไดรั้บแรง
สนับสนุนจากการจา้งงานที่แข็งแกร่ง โดย
ปรับแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัหลายสกลุ รวมถงึ
สกลุเงนิเอเซยีทีไ่ดรั้บผลกระทบจากการขาด
ดุลการคา้จีนและเงินหยวนที่อ่อนลง ดา้น
ดอลลาร์จะยังคงไดรั้บแรงหนุนก่อนการ
รายงานตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร
ศุกรน์ี้ ขณะทีต่ลาดความน่าจะเป็นของตลาด
ไดค้าดว่าเฟดจะมีการขึ้นดอกเบี้ยเดือน
มนีาคม 100% 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ USD/JPY ปรับขึน้ 
0.33% มาอยู่ที่ระดับ 114.37 เงนิเยนปรับ
ออ่นคา่ลงตามการแข็งค่าขึน้ของเงนิดอลลาร ์
โดยการแกไ้ขของตัวเลข GDP ทีส่ะทอ้นให ้
เห็นว่าเศรษฐกจิญี่ปุ่ นเตบิตอดีกว่าที่คาดไว ้
ก่อนหนา้นี้ไม่ไดช้่วยหนุนเงินเยนมากนัก 
เนือ่งจากทีต่ลาดใหน้ ้าหนักต่อตัวเลขการจา้ง
งานของสหรัฐฯ มากกวา่ 

 USD/THB ปรับขึน้ 0.57% มาอยู่ทีร่ะดับ 
35.32  เงนิบาทปรับอ่อนค่าลงตามแนวโนม้
ในภมูภิาค เนือ่งจากทีเ่งนิดอลลารป์รับแข็งคา่
ขึน้หลังจากตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชน
สหรัฐฯ ออกมาดกีวา่คาด  

 ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามในในวนันี ้ตัวเลขอัตรา
เงนิเฟ้อของจนี และการประชมุของอซีบี ี
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ 298,000 ต าแหน่ง มากสุดนบัต ัง้แตเ่มษายน 
2014 โดยการรายงานการจา้งงานภาคเอกชนของ ADP เดือนกุมภาพันธ์ออกมามากกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ โดยอยูท่ี ่298,000 ต าแหน่งเทยีบกับ 187,000 ต าแหน่งทีต่ลาดคาด และยังเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง
จาก 261,000 ต าแหน่งในเดอืนมกราคม โดยเป็นการจา้งงานในกลุ่มธุรกจิการผลติทีม่ากขึน้ ซึง่รวมการ
ผลติภาคอตุสาหกรรมและการกอ่สรา้ง โดยเพิม่ขึน้ 106,000 ต าแหน่ง ระดับสงูสดุนับตัง้แต่ปี 2002 และ
สะทอ้นใหเ้ห็นถงึภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ ทีฟ้ื่นตัว ดา้นการจา้งงานในภาคบรกิารยังท าไดด้โีดยอยูท่ี ่
193,000 ต าแหน่งชะลอลงเล็กนอ้ยจาก 207,000 ต าแหน่งในเดือนมกราคม ทัง้นี้ การจา้งงานทีด่ีข ึน้
สะทอ้นใหเ้ห็นถงึตลาดแรงงานสหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกรง่ โดยเฉพาะในภาคอตุสาหกรรมทีก่ารจา้งงานมทีศิทาง
ดีขึ้นจากความหวังของนโยบายของทรัมป์ที่จะน าการผลิตกลับสหรัฐฯ มากขึ้น ทั ้งนี้  ดว้ยภาพ
ตลาดแรงงานทีแ่ข็งแกรง่ท าใหต้ลาดคาดการณ์วา่จะมกีารขึน้ดอกเบีย้ในเดอืนมนีาคม 

 จนีขาดดุลการคา้ในเดอืนกุมภาพนัธ์ คร ัง้แรกในรอบ 3 ปี โดยการน าเขา้ของจีนเพิ่มขึน้กว่า 
38.1%YoY มากวว่าทีต่ลาดคาดการณ์ และเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจากเดอืนก่อนหนา้ทีอ่ยูท่ี ่16.7% สว่นหนึง่
เป็นเพราะความตอ้งการน าเขา้สนิคา้โภคภัณฑท์ีม่ากขึน้ โดยเฉพาะถ่านหนิทีร่าคาก าลังเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง 
ดา้นการส่งออกนัน้หดตัวในเดือนกุมภาพันธ์ที่ 1.3%YoY อย่างไรก็ตาม ขอ้มูลการคา้ของจีนไดรั้บ
ผลกระทบจากเรือ่งปีใหมจ่นีทีไ่มต่รงกนั โดยปีใหมจ่นีปีนีอ้ยูใ่นปลายเดอืนมกราคม ขณะทีข่องปีทีแ่ลว้อยู่
เดอืนกมุภาพันธท์ าใหข้อ้มลูถูกบดิเบอืนเนื่องจากในชว่งกอ่นปีใหม่จนีจะมกีารเร่งสง่ออกและผลติกอ่นที่
โรงงานจะปิด ทัง้นี้หากเราดูขอ้มูลของมกราคมและกมุภาพันธแ์ลว้จะเห็นว่าการสง่ออกจนีขยายตัวอยู่ที ่
13.3% ดขีึน้จากความตอ้งการโลกทีด่ขี ึน้ ขณะทีก่ารน าเขา้ก็ขยายตัวในระดับสงูตามภาคการผลติทีฟ้ื่นตัว  

ภาวะตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัขึน้ตามการไหลออกของเงนิทุนจากตลาดพนัธบตัร
ไทย โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 2 ปี ปรับขึน้ 2bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.65% และอัตราผลตอบแทน
พันธบตัร 10 ปี ปรับขึน้ 2bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.82% อัตราผลตอบแทนปรับขึน้เนื่องจากนักลงทุนต่างชาติ
เป็นผูข้ายสทุธใินตลาดไทยประมาณ 7 พันลา้นบาทวานนี ้

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัขึน้ตามตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัฯ ที่
ออกมาดกีวา่คาด โดยอตัราผลตอบแทนพันธบตัร 10 ปี ปรับขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.56% และอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัร 2 ปี ปรับขึน้ 3 bps มาที ่1.36% 

 

 
Daily performance 

US ADP employment numbers 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 

Thai government bond yields 
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แนวโนม้การซือ้ขาย: ในช่วงทีผ่่านมาผูก้ าหนดนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ รวมท ัง้สมาชกิทีม่มีุมมอง 
dovish (เชน่ Yellen, Fischer, Brainard และ Dudley) ออกมาสง่สญัญาณเรือ่งการปรบัขึน้อตัรา
ดอกเบีย้นโยบายในเดอืนมนีาคม เหตนุีจ้ะสะทอ้นใหเ้ห็นวา่ผูก้ าหนดนโยบายการเงนิสหรฐัฯ ตอ้งการทีจ่ะ
เตรยีมตลาดส าหรบัการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืนมนีาคม ดงัน ัน้เรามคีาดการณ์ว่าธนาคารกลาง
สหรฐัฯ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในเดอืนมนีาคม อยา่งไรก็ตามเรายงัคงประมาณการณ์ของ USD/THB 
ในไตรมาสที ่1 ปี 2017 ที ่35.20 ไตรมาสที ่2 ที ่35.40 และช่วงปลายปี 2017 ที ่35.70 เรายงัมองวา่
คา่เงนิบาทจะปรบัออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์แตค่า่เงนิบาทจะไม่ออ่นคา่ลงมากนกัเนือ่งจากที ่
เสถยีรภาพดา้นตา่งประเทศของไทยยงัแข็งแกรง่อยู ่

 EUR/USD ปรับลงมาอยูท่ีร่ะดับ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.0541 เงนิยโุรปรับออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร์
ตามแนวโนม้ในสกลุเงนิอืน่ๆ เนื่องจากทีเ่งนิดอลลารป์รับแข็งค่าขึน้เป็นส าคัญ โดยวันนี้ปัจจัยทีต่ลาดจะตดิตาม
คอืการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป ตลาดมคีาดการณ์ว่าธนาคารกลางยโุรปจะยังควนโยบาย
การเงนิอยู ่

 GBP/USD ปรับลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2167 เงนิปอนดป์รับออ่นค่าลงเนื่องจากทีเ่งนิดอลลารป์รับแข็งค่า
ขึน้ นอกจากนีค้วามไมแ่น่นอนเกีย่วกบั Brexit และ Article 50 ยงักดดันคา่เงนิปอนดอ์ยู ่

 USD/JPY ปรับขึน้ 0.33% มาอยู่ทีร่ะดับ 114.37 เงนิเยนปรับอ่อนค่าลงตามการแข็งค่าขึน้ของเงนิดอลลาร ์
โดยการแกไ้ขของตัวเลข GDP ทีส่ะทอ้นใหเ้ห็นวา่เศรษฐกจิญีปุ่่ นเตบิตอดกีวา่ทีค่าดไวก้อ่นหนา้นีไ้มไ่ดช้ว่ยหนุน
เงนิเยนมากนัก เนือ่งจากทีต่ลาดใหน้ ้าหนักตอ่ตัวเลขการจา้งงานของสหรัฐฯ มากกวา่ 

 สกลุเงนิเอเชยี สว่นใหญป่รับออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร ์เนื่องจากทีเ่งนิดอลลารย์ังไดรั้บแรงหนุนจาก
การคาดการณ์เรื่องการปรับขึน้ของอัตราดอกเบีย้สหรัฐฯ นอกจากนี้ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ ที่
ออกมาอยูท่ีร่ะดับ 298,000 มากกวา่คาดการณ์ของตลาดที ่187,000 ชว่ยหนุนเงนิดอลลารด์ว้ย วันนีค้า่เงนิสนิคา้
โภคภณัฑอ์าจจะไดรั้บแรงกดดันจากการปรับลง 5% ของราคาน ้ามนัทีป่รับลงตามตวัเลขการผลติน ้ามนัสหรัฐฯ ที่
ออกมาดกีว่าคาดอยา่งต่อเนื่อง USD/CNY ปรับขึน้ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.913 เงนิหยวนปรับออ่นค่าลงตาม
การแข็งคา่ขึน้ของเงนิดอลลาร ์นอกจากนีต้ัวเลขสง่ออกทีอ่อกมานอ้ยกวา่กวา่คาดกดดันคา่เงนิหยวนดว้ย 

 USD/THB ปรับขึน้ 0.57% มาอยูท่ีร่ะดับ 35.32  เงนิบาทปรับออ่นคา่ลงตามแนวโนม้ในภมูภิาค เนือ่งจากทีเ่งนิ
ดอลลารป์รับแข็งคา่ขึน้หลังจากตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ ออกมาดกีว่าคาด นอกจากนี้การไหลออก
ของเงนิทนุจากตลาดพันธบตัรไทยกดดันเงนิบาทดว้ย 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 8-Mar-17 7-Mar-17 % Change 1Q2017 4Q2017

USD/THB** 35.30 35.32 35.12 0.57 35.20 35.70

USD/JPY 114.53 114.37 113.99 0.33 115.00 117.00

EUR/USD 1.0538 1.0541 1.0567 -0.25 1.0500 1.0500

GBP/USD 1.2167 1.2167 1.2200 -0.27 1.2300 1.2400

USD/CNY 6.907 6.913 6.895 0.25 6.950 7.100

USD/SGD 1.4179 1.4179 1.4114 0.46 1.4400 1.4500

USD/IDR 13,345 13,350 13,340 0.07 13,478 13,641

USD/MYR 4.46 4.45 4.45 0.17 4.48 4.55

USD/PHP 50.38 50.33 50.35 -0.04 50.00 50.80

USD/KRW 1,156 1,155 1,151 0.41 1,175 1,204

USD/TWD 30.96 30.88 30.92 -0.14 31.90 32.20

AUD/USD 0.753 0.753 0.759 -0.80 0.75 0.73

USD/CHF 1.02 1.01 1.01 0.17 1.02 1.02

JPY/THB 30.82 30.88 30.81 0.24 30.61 30.51

EUR/THB 37.20 37.23 37.11 0.32 36.96 37.49

GBP/THB 42.95 42.97 42.84 0.30 43.30 44.27

CNY/THB 5.11 5.11 5.09 0.32 5.06 5.03

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast
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