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ส ำหรับ counter rate ลำ่สดุ กรณุำเขำ้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx 

 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด สนิทรัพยเ์สีย่งใน
เอเชยีอำจจะมแีนวโนม้ปรับขึน้ตำมหุน้สหรัฐฯ 
(DJIA +1.46%; S&P500 +1.37%) 
อยำ่งไรก็ตำมเงนิดอลลำรอ์ำจจะยังไดรั้บแรง
หนุนอยู่เนื่องจำกทีต่ลำดมคีำดกำรณ์มำกขึน้
ว่ำเฟดสำมำรถปรับขึน้อัตรำดอกเบีย้นโยบำย
ไดใ้นกำรประชมุเดอืนมนีำคม  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ USD/JPY เพิม่ขึน้ 
0.85% มำที ่113.73 เงนิเยนอ่อนค่ำลงเมือ่
เทยีบกบัดอลลำรห์ลังจำกทีด่อลลำรป์รับแข็ง
ค่ำขึน้เมือ่เทยีบกับหลำยสกุลวำนนี้ สว่นมำก
จำกควำมเห็นของสมำชิกเฟดที่ออกมำ
มองเห็นโอกำสกำรขึน้ในเร็วนี้มำกขึน้ ขณะ
ที่ทรัมป์ยังคงไม่ไดใ้หร้ำยละเอียดเกี่ยวกับ
นโยบำยกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ แต่ท่ำทีที่
ออ่นลงต่อนโยบำยกดีกันกำรคำ้และผูอพยพ
สง่สญัญำณทีด่ตีอ่ตลำด 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.19% มำที ่35.00 เงนิ
บำทอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์ หลัง
ดอลลำร์ปรับแข็งค่ำเมือ่เทียบกับหลำยสกุล
วำนนี้ตำมควำมเห็นที่มองว่ำมีโอกำสขึ้น
ดอกเบีย้ในเร็วนีม้มีำกขึน้  

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามในวนันี:้ ตัวเลขควำม
เชือ่มั่นผูบ้รโิภคไทย; อัตรำเงนิเฟ้อยุโรป; ผู ้
ขอรับสวัสดกิำรวำ่งงำนครัง้แรกสหรัฐฯ 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 เงนิเฟ้อไทยชะลอตวัลงในเดอืนกมุภาพนัธ ์โดยอตัรำเงนิเฟ้อทั่วไปปรับขึน้ 1.44%YoY นอ้ยกว่ำ
ระดับ 1.55%YoY ในเดอืนมกรำคม และคำดกำรณ์ของตลำดทีร่ะดับ +1.60%YoY อยำ่งไรก็ตำม
อตัรำเงนิเฟ้อทั่วไปยงัอยูใ่นกรอบเป้ำหมำยของแบงกช์ำตทิี ่1% - 4% ส ำหรับ 3 เดอืนตดิตอ่กนัแลว้ 
ในขณะทีอ่ัตรำเงนิเฟ้อพืน้ฐำนชะลอตัวลงดว้ยและปรับขึน้ 0.59%YoY เมือ่เทียบกับกำรปรับขึน้ 
0.75%YoY ในเดอืนมกรำคม และคำดกำรณ์ของตลำดทีร่ะดับ +0.70%YoY โดยอัตรำเงนิเฟ้อ
พืน้ฐำนในเดอืนกมุภำพันธอ์อกมำอยูท่ีร่ะดับต ่ำสดุในรอบ  ปี และสะทอ้นใหเ้ห็นวำ่อปุสงคใ์นประเทศ
ยงัต ่ำอยู ่หำกเรำดรูำยละเอยีดของตัวเลขครัง้นีเ้รำจะเห็นว่ำรำคำน ้ำมันเป็นปัจจัยหลักทีห่นุนเงนิเฟ้อ 
เนือ่งจำกทีร่ำคำน ้ำมนัปรับขึน้ 9.14%YoY เมือ่เทยีบกับกำรปรับขึน้ 7.01%YoY กอ่นหนำ้นี้ อยำ่งไร
ก็ตำมรำคำอำหำรปรับขึน้เพยีง 1%YoY จำก 1.53%YoY ก่อนหนำ้นี้เนื่องจำกทีผ่ลของตรุษจนี
หำยไป 

 ตลาดยงัใหใ้หค้วามส าคญักบัความคดิเห็นของผูก้ าหนดนโยบายการเงนิสหรฐัฯ เนื่องจำกที่
ในค ำแถลงวำนนี้โดนัลดท์รัมป์ไม่ไดใ้หร้ำยละเอยีดเรื่องนโยบำยมำกนัก อย่ำงไรก็ตำมผูก้ ำหนด
นโยบำยกำรเงนิสหรัฐฯ คณุ Lael Brainard ไดก้ลำ่วำ่ธนำคำรกลำงสำมำรถปรับขึน้อัตรำดอกเบีย้ได ้
ในเร็วๆ นี้ เนื่องจำกทีค่วำมเสีย่งทีล่ดลงมำแลว้ นอกจำกนี้ Robert Kaplan ยังไหค้วำมเห็นว่ำเฟด
ควรจะปรับขึน้อัตรำดอกเบี้ยในเร็วๆ นี้ และอำจจะไม่ล่ำชำ้เนื่องจำกที่อัตรำเงนิเฟ้อที่สหรัฐฯ มี
แนวโนม้ปรับขึน้อยำ่งต่อเนื่อง โดยวำนนี้ตัวเลข PCE ทีเ่ฟดใชส้ ำหรับวัดอัตรำเงนิเฟ้อ ปรับขึน้มำที่
ระดับ 1.9%YoY ในเดอืนมกรำคม ซึง่เป็นระดับใกลก้บัเป้ำหมำย 2% ของเฟดแลว้ 

ภาวะตลาดตราสารหนี:้ 

 ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยเพิม่ข ึน้ตามของสหรฐัฯ วานนี้ โดยผลตอบแทน 2ปี เพิม่ขึน้ 
2bps มำที ่1.61%, 5ปีเพิม่ขึน้ 5bps มำที ่2.18% และ 10ขยับขึน้ 3bps มำที่ 2.77% ดา้น
ผลตอบแทนของสหรฐัฯ ยงัปรบัขึน้ตอ่เนือ่งจากโอกาสการขึน้ดอกเบีย้ทีม่ากขึน้ โดยยวิด ์10
ปี เพิม่ขึน้ 6bps มำที ่2.45%, ยวิด ์2ปี เพิม่ขึน้ 3bps มำที ่1.29% และยวิด ์5ปี เพิม่ขึน้ 6bps 
เชน่กันมำที ่1.99% ทัง้นี้ คอมเมนตจ์ำกสมำชกิเฟดทีม่องเห็นกำรขึน้ดอกเบีย้มำกขึน้ในเร็วนี้ไดท้ ำ
ใหค้วำมน่ำจะเป็นในตลำดของกำรขึน้เดอืนมนีำคมเพิม่ขึน้มำอยูท่ี ่80% ขณะทีก่ำรแถลงของทรัมป์
ต่อสภำส่งสัญญำณทีด่ขี ึน้กับตลำดหลังลดควำมรุนแรงในเรือ่งของนโยบำยกดีกันลง แต่ก็ไมไ่ดใ้ห ้
รำยละเอยีดเกีย่วกยันโยบำยกระตุน้เพิม่เตมิ 
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แนวโนม้การซื้อขาย: หลงัจากทีค่่าเงนิดอลลารป์รบัแข็งค่าข ึน้ตามชยัชนะของประธานาธบิดสีหรฐัฯ  
คา่เงนิดอลลารป์รบัออ่นคา่ลง สว่นหนึง่เป็นเพราะความเห็นของผูก้ าหนดนโยบายสหรฐัฯ จากหลายฝ่ายที่
กล่าวชดัเจนว่าไม่ชอบเงนิดอลลารท์ีแ่ข็งค่ามากจนเกนิไป ขณะทีห่ากประเมนิจากไทย เราจะเห็นถงึ
เสถยีรภาพดา้นต่างประเทศทีแ่ข็งแกร่ง ท าใหก้ารเคลือ่นไหวของค่าเงนิบาทมเีสถยีรภาพมากกว่าใน
ภูมภิาค ดว้ยสาเหตุนี ้เราคดิว่าเงนิบาทอาจไม่ไดป้รบัอ่อนคา่มากเทา่ทีค่าด ท าใหเ้ราปรบัประมาณการ
คา่เงนิ USD/THB ในไตรมาสที ่1 ปี 2017 มาอยูท่ ี ่35.20 ไตรมาสที ่2 มาอยูท่ ี ่35.40 และช่วงปลายปี 
2017 มาอยูท่ ี ่35.70 หลงัจากประเมนิวา่การไหลออกของเงนิทนุนา่จะไมม่คีวามรนุแรง 

 EUR/USD ลดลง 0.27% มำที ่1.0547 เงนิยูโรอ่อนค่ำลงเมือ่เทยีบกับดอลลำร ์หลังดอลลำรแ์ข็งค่ำขึน้จำก
โอกำสกำรขึน้ดอกเบีย้ของเฟดในเดอืนมนีำคมทีเ่พิม่ขึน้ โดยคอมเมนตท์ีม่ที่ำท ีhawkish มำกขึน้จำกสมำชกิเฟด
ทีอ่อกมำวำนนี ้อยำ่งของ Kaplan และ Brainard ตำ่งสง่สญัญำณวำ่กำรขึน้ดอกเบีย้น่ำจะมโีอกำสเร็วนี้ ทัง้นี้ควำม
น่ำจะเป็นของกำรขึ้นดอกเบี้ยเดือนมีนำคมเพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ 80% จำกก่อนหนำ้ที่อยู่ที่ประมำณ 50% ดำ้น 
GBP/USD ลดลง 0.70% มำที ่1.2294 เงนิปอนดอ์อ่นค่ำเมือ่เทยีบกับดอลลำรห์ลังดอลลำรด์อลลำรแ์ข็งค่ำขึน้
จำกควำมน่ำจะเป็นของกำรขึน้ดอกเบีย้ในเดอืนมนีำคมเพิม่ขึน้ ดำ้นภำพเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ก็ยังคงขยำยตัว
ต่อเนื่อง โดยตัวเลขอัตรำเงนิเฟ้อผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เดอืนมกรำคมอยู่ที ่0.4% ขณะทีก่ำรใชจ้่ำยของผูบ้รโิภค
เพิม่ขึน้ 0.2% จำกเดอืนกอ่นหนำ้ สะทอ้นใหเ้ห็นว่ำเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังขยำยตัวไดด้โีดยอัตรำเงนิเฟ้อก็เขำ้ใกล ้
เป้ำหมำยของเฟดมำกขึน้ 

 USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.85% มำที ่113.73 เงนิเยนออ่นค่ำลงเมือ่เทยีบกับดอลลำรห์ลังจำกทีด่อลลำรป์รับแข็งค่ำ
ขึน้เมือ่เทยีบกบัหลำยสกลุวำนนี ้สว่นมำกจำกควำมเห็นของสมำชกิเฟดทีอ่อกมำมองเห็นโอกำสกำรขึน้ในเร็วนีม้ำก
ขึน้ ท ำใหต้ลำดปรับควำมน่ำจะเป็นของกำรขึน้ดอกเบีย้เดอืนมนีำคมมำอยูท่ี ่80% โดยปัจจัยนี้ หนุนดอลลำรไ์ด ้
มำกกวำ่กำรแถลงตอ่สภำคอนเกรสครัง้แรกของทรัมป์ โดยทรัมป์ยงัคงไมไ่ดใ้หร้ำยละเอยีดเกีย่วกบันโยบำยกระตุน้
เศรษฐกจิเพิม่เตมิ แตท่ำ่ททีีอ่อ่นลงตอ่นโยบำยกดีกนักำรคำ้และผอูพยพสง่สญัญำณทีด่ตีอ่ตลำด 

 สกุลเงนิเอเชยี สว่นมำกอ่อนค่ำลงเมือ่เทยีบกับดอลลำรห์ลังดอลลำรป์รับแข็งค่ำขึน้มำเมือ่เทยีบกับหลำยสกุล
จำกควำมคดิเห็นทีม่ทีำ่ท ีhawkish มำกขึน้จำกสมำชกิเฟดท ำใหโ้อกำสกำรขึน้ดอกเบีย้ในเดอืนมนีำคมปรับขึน้มำ
อยูท่ี ่80% ทัง้นี้ ตลำดจะจับตำมองควำมเห็นของ Yellen และ Fishcer ในวันศุกรน์ี้ ดำ้น USD/CNY เพิม่ขึน้ 
0.14% มำที ่6.875 โดยเงนิหยวนปรับอ่อนค่ำลงเมือ่เทยีบกับดอลลำรต์ำมกำรเคลือ่นไหวของค่ำเงนิในเอเซยี
USD/THB เพิม่ขึน้ 0.19% มำที ่35.00 เงนิบำทออ่นค่ำลงเมือ่เทยีบกับดอลลำร ์หลังดอลลำรป์รับแข็งค่ำเมือ่
เทยีบกบัหลำยสกลุวำนนีต้ำมควำมเห็นทีม่องวำ่มโีอกำสขึน้ดอกเบีย้ในเร็วนี้มมีำกขึน้ ท ำใหค้วำมเป็นไปไดใ้นกำร
ขึน้ดอกเบีย้เดอืนมนีำคมขึน้มำอยูท่ี ่80% วำนนี้ ยังเห็นนักลงทุนต่ำงชำตขิำยสทุธใินไทยทัง้ตลำดพันธบัตรและ
หุน้ โดยมเีงนิไหลออกสทุธริวม 6.78 พันลำ้นบำท  

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
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ดชัน ีTHB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index 

Note: As of February 1st, 2017 
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Morning Daily

Spot 1-Mar-17 28-Feb-17 % Change 1Q2017 4Q2017

USD/THB** 35.02 35.00 34.93 0.19 35.20 35.70

USD/JPY 114.04 113.73 112.77 0.85 115.00 117.00

EUR/USD 1.0538 1.0547 1.0576 -0.27 1.0500 1.0500

GBP/USD 1.2280 1.2294 1.2381 -0.70 1.2300 1.2300

USD/CNY 6.880 6.875 6.865 0.14 6.950 7.100

USD/SGD 1.4111 1.4091 1.4025 0.47 1.4400 1.4600

USD/IDR 13,360 13,360 13,335 0.19 13,478 13,667

USD/MYR 4.45 4.45 4.44 0.19 4.48 4.54

USD/PHP 50.33 50.31 50.27 0.09 50.00 50.50

USD/KRW 1,142 1,140 1,137 0.32 1,175 1,210

USD/TWD 30.82 30.81 30.66 0.50 31.90 32.25

AUD/USD 0.765 0.768 0.766 0.27 0.75 0.73

USD/CHF 1.01 1.01 1.01 0.31 1.02 1.02

JPY/THB 30.71 30.77 30.98 -0.66 30.61 30.51

EUR/THB 36.91 36.91 36.94 -0.09 36.96 37.49

GBP/THB 43.01 43.02 43.25 -0.52 43.30 43.91

CNY/THB 5.09 5.09 5.09 0.05 5.06 5.03

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast
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