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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

1-Jun 1.25 1.34 1.49 1.57 1.74 1.85 2.13 2.42 2.81 2.99 3.07 3.28

Change (bps) 0.16 -0.06 -0.05 1.06 -1.47 -1.15 -0.37 -0.62 -1.38 -2.65 -5.98 -2.54

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1-Jun 1.51498 1.53232 1.54454 1.57970 1.70950 1.96749

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

1-Jun 1.30 1.38 1.38 1.40 4-Jun 1292.91 0.01

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

1-Jun 0.77607 1.06078 1.22220 1.39751 1-Jun 2.00468 2.31781 2.47438

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-Jun Bid/Ask 1.34/1.37 1.59/1.62 1.79/1.82
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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตาม

ประกาศตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่ออกมา

แข็งแกร่ง โดยเงินดอลลาร์แข็งค่าขึน้และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ทกุ

ชว่งอายุ ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อทั่วไปของไทยเดอืน

เมษายนปรับสงูขึน้สูร่ะดบัสงูสดุในรอบ 17 เดอืน 

 ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

สหรัฐฯปรับสงูขึน้จากรายงานตัวเลขภาคแรงงาน

สหรัฐฯ ทีย่ังแข็งแกร่ง โดยเงนิยูโรอ่อนค่า แมว้่า

ความเสี่ยงทางการเมืองอติาลีจะคลี่คลาย โดย 

EUR/USD ลดลง 0.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1659 

และ USD/JPY เพิ่มขึน้ 0.66% มาอยู่ที่ระดับ 

1 09 . 54  ส่ ว นค่ า เ งิน สกุล เ อ เ ชีย ส่ ว น ใหญ ่

เปลีย่นแปลงจากวนักอ่นหนา้เพยีงเล็กนอ้ย 

 USD/THB  อยู่ในระดับใกลเ้คยีงเดมิ โดยเพิม่ขึน้ 
มาอยูท่ีร่ะดบั 32.01  

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดค าสั่งซื้อสนิคา้

คงทนสหรัฐฯ เดือนพฤษภาคม ค าแถลงของ

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยโุรปและธนาคารองักฤษ 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปไทยเดอืนเมษายนปรบัสงูข ึน้มาอยูท่ ี ่1.49% โดยตัวเลขออกมาสงูกวา่การคาดการณ์ของ

ตลาดที ่1.30%YoY และปรับขึน้สู่ระดับสงูสุดในรอบ 17 เดอืน ท าใหอ้ัตราเงนิเฟ้อปัจจัยอยู่ในกรอบเงนิเฟ้อ

เป้าหมายของธนาคารแหง่ประเทศไทยทีก่ าหนดไวอ้ยู่ที ่2.5%±1.5% ทัง้นั ้อัตราเงนิเฟ้อทีป่รับสงูขึน้นัน้มสีาเหตุ

หลักมาจากราคาน ้ามันโลกทีป่รับสงูขึน้ในชว่งทีผ่่านมารวมถงึการเร่งขึน้ของราคาขา้วและธัญพืช ราคาอาหารใน

ภัตตาคาร และราคาเครื่องดืม่ทีไ่ม่มแีอลกอฮอลป์รับตัวเพิ่มขึน้เช่นกัน นอกจากนี้ ราคาหมวดเครื่องนุ่งห่มและ

รองเทา้รวมถงึราคาสนิคา้หมวดการยารักษาโรคยังปรับสงูขึน้ ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรับสงูขึน้สูร่ะดับสงูสดุ

นับตัง้แตเ่ดอืนมถินุายน 2016 โดยปรับสงูขึน้ 0.80%YoY จาก 0.64%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ในเดอืนพฤษภาคม กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานว่า 

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรในเดือนพฤษภาคมเพิ่มขึน้ 223,000 ต าแหน่ง สูงกว่าเดือนก่อนและการ

คาดการณ์ของตลาดที ่162,000 และ 190,000 ต าแหน่ง ตามล าดับ โดยเป็นผลมาจากการจา้งงานในหลาย

ภาคอุตสาหกรรมทีป่รับตัวเพิม่ขึน้ อาท ิภาคการคา้ปลกี ภาคบรกิารสขุภาพ และภาคการกอ่สรา้ง สง่ผลใหอ้ัตรา

การวา่งงานลดลงสูร่ะดบั 3.8% ซึง่เป็นระดับทีต่ า่ทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 2000 นอกจากนี้ คา่จา้งแรงงานเฉลีย่รายชัว่โมง

เพิม่ขึน้ 0.3%MoM (2.7%YoY) สงูขึน้จากตวัเลขเดอืนเมษายนที ่0.1%MoM sa (2.6%YoY)  

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรม (ISM) ของสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมขยายตวัเรง่ข ึน้ สวนทาง

กบัดชันฯี ของประเทศอืน่ๆ โดยดัชนีฯ เดอืนพฤษภาคมอยู่ทีร่ะดับ 58.7 ใกลเ้คยีงกับทีต่ลาดคาดไว ้และยัง

สงูขึน้จากระดับ 57.3 ในเดอืนเมษายน ขณะทีด่ัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอุตสาหกรรมจัดท าโดย IHS Markit 

ของยูโรโซนทรงตัวทีร่ะดับ 55.5 และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอุตสาหกรรมจัดท าโดย IHS Markit ของ 

สหราชอาณาจักรปรับตวัสงูขึน้จากระดบัต า่สดุในรอบ 17 เดอืนมาอยูท่ีร่ะดบั 54.4 ในเดอืนพฤษภาคม 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัลดลง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ปีและ 10 ปี

ลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.74% และ 2.81% ตามล าดับ เนื่องจากแรงซือ้ของนักลงทนุตา่งชาตทิัง้ส ิน้ 3.7 

พันลา้นบาท ในทางกลับกัน อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัตวัเพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุ โดยอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.47% และ 2.90% ตามล าดับ เนื่องจาก

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรและอัตราการว่างงานของสหรัฐฯ ทีอ่อกมาดกีว่าทีค่าด และท าใหเ้กดิความ

คาดหวงัตอ่อตัราเงนิเฟ้อทีจ่ะเพิม่สงูขึน้ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมุมมองต่อแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีที่

ยงัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเชน่กนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวลในประเด็น

การคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปจัจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะ

เป็นปัจจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคง

อตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้

อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1659 เงนิยูโรอ่อนค่าลงแมว้่าสถานการณ์การเมืองในอติาลจีะ

คลีค่ลายลง หลงัจากพรรคไฟวส์ตารม์ูฟเมนทแ์ละพรรคเดอะลคีสามารถจัดตัง้รัฐบาล โดยมนีายกเูซปเป้ คอนเต ้

เป็นนายกรัฐมนตรไีดส้ าเร็จ ทัง้นี ้เนือ่งจากเงนิดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ตามรายงานตวัเลขภาคแรงงานทีแ่ข็งแกร่ง โดย

การจา้งงานนอกภาคการเกษตรและรายไดต้่อชัว่โมงเฉลีย่ปรับสงูขึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาด และอัตราการวา่งงาน

ปรับลดลง 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.66% มาอยูท่ีร่ะดบั 109.54 เงนิเยนออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.3346 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากการประกาศตัวเลขดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมทีส่งูกวา่คาดและสงูกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่เปลีย่นแปลงจากวันก่อนหนา้เพียงเล็กนอ้ย เนื่องจากในชว่งการซือ้ขายของเอเชยี 

ตลาดอยู่ในชว่งรอการประกาศรายงานตัวเลขภาคแรงงานของสหรัฐฯ ทัง้นี้ เงนิวอนเกาหลแีละดอลลารไ์ตห้วัน

แข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.26% และ 0.34% ตามล าดบั 

• USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.420 โดยเงนิหยวนออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของดอลลารส์หรัฐฯ 

และตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอุตสาหกรรมของจนีทีต่ า่ว่าคาด ขณะทีก่ารเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ 

และจนียังไมม่คีวามคบืหนา้มากนักในชว่งสดุสปัดาหท์ีผ่่านมา  

• USD/THB อยู่ในระดับใกลเ้คยีงเดมิ โดยเพิม่ขึน้ 0.04% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.01 เงนิบาทยังไม่ไดเ้ปลีย่นแปลง

ตอบรับกบัตวัเลขเงนิเฟ้อไทยทีส่งูกวา่คาด 
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Morning Daily

Spot 1-Jun-18 31-May-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.01 32.01 32.00 0.04 31.50 31.80

USD/JPY 109.60 109.54 108.82 0.66 109.00 109.00

EUR/USD 1.1677 1.1659 1.1693 -0.29 1.20 1.20

GBP/USD 1.3369 1.3346 1.3298 0.36 1.36 1.36

USD/CNY 6.420 6.420 6.411 0.15 6.350 6.380

USD/SGD 1.3375 1.3396 1.3376 0.15 1.3300 1.3200

USD/IDR 13,894 13,894 13,894 0.00 13,900 13,900

USD/MYR 3.97 3.98 3.98 -0.02 3.96 3.95

USD/PHP 52.55 52.55 52.54 0.02 52.20 52.50

USD/KRW 1,070 1,075 1,078 -0.26 1,075 1,070

USD/NTD 29.86 29.86 29.96 -0.34 29.80 29.70

AUD/USD 0.758 0.76 0.757 0.01 0.76 0.76

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.24 0.98 0.99

JPY/THB 29.20 29.22 29.40 -0.62 29.17 29.17

EUR/THB 37.37 37.32 37.41 -0.25 38.16 38.16

GBP/THB 42.79 42.72 42.55 0.40 43.25 43.25

CNY/THB 4.98 4.99 4.99 -0.12 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  28 May, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  25/05/2018  28/05/2018  30/05/2018  31/05/2018  01/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,193.3 2,602.4 1,263.9 969.3 5,522.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 226.5 347.2 750.9 947.8 5,002.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,966.8 2,255.3 513.0 21.4 519.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 350.1 1,332.7 1,428.7 2,230.3 3,687.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,211.1 2,999.0 520.4 1,191.0 2,272.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -861.0 -1,666.2 908.3 1,039.3 1,415.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,482.0 4,467.0 2,227.6 3,651.4 3,752.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,074.7 231.3 1,857.5 2,045.6 2,037.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 407.3 4,235.7 370.0 1,605.9 1,715.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,297.7 2,529.5 -779.2 -670.0 4,683.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,810.8 2,295.3 2,570.5 3,336.6 -1,033.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,513.1 4,824.8 1,791.3 2,666.6 3,651.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 140.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,513.1 4,824.8 1,791.3 2,526.6 3,651.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 103,790.3 106,353.3 105,599.3 104,801.5 109,484.8 4,683.3 5,694.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 736,643.3 738,975.4 741,405.8 744,673.1 743,383.1 -1,290.0 6,739.8

Total Holding (Thailand) 840,433.6 845,328.8 847,005.2 849,474.7 852,867.9 3,393.2 12,434.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 140.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

128,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

100,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 421,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


