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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เคลื่อนไหวในกรอบแคบ ขณะที่ USD/CNY 

ปรับตัวเพิม่ขึน้ต่อเนื่องเขา้ใกลร้ะดับ 6.7 ซึง่

ท าใหต้ลาดคาดว่าทางการของจีนอาจเขา้

แทรกแซงคา่เงนิทีร่ะดับจติวทิยาดังกลา่ว ทัง้นี้ 

ในดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ทางการปรับลดตัวเลข

อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ 

ลง ขณะทีต่ัวเลขเศรษฐกจิของยูโรโซนยังคง

ออกมาไมด่นัีก   

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: EUR/USD ปรับตัว

ตามตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อเยอรมนีและอติาลีที่

ออกมาไมด่นัีก ในทางกลับกัน ความกังวลต่อ

สงครามการคา้ยังคงกดดันคา่เงนิในสกลุเอเชยี 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.28% มาทีร่ะดับ 6.627 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.34% มาทีร่ะดับ 33.13 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายงานเศรษฐกจิ

รายเดอืนของ ธปท. อตัราเงนิเฟ้อและดัชนีผล

ผลิคภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุ่ น  ประชุม

นโยบายการเงินของอนิโดนีเซีย อัตราการ

ว่างงานเยอรมนี อัตราเงนิเฟ้อยูโรโซน และ

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้โดยชคิาโกแ้ละความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลัยมชิแิกนของ

สหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

28-Jun 1.18 1.29 1.49 1.55 1.69 1.83 2.10 2.39 2.77 2.94 3.10 3.24

Change (bps) 0.62 0.76 0.22 0.11 0.06 0.38 1.64 0.72 0.09 0.19 0.35 2.37

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 28-Jun 1.51421 1.53331 1.54440 1.57837 1.70917 1.96812

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

28-Jun 1.30 1.38 1.38 1.41 29-Jun 1248.14 0.02

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

28-Jun 1.30103 1.24412 1.27389 1.39273 28-Jun 2.09213 2.33738 2.50125

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

29-Jun Bid/Ask 1.35/1.38 1.61/1.64 1.81/1.84
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทางการปรบัลดตวัเลขการขยายตวัทางเศรษฐกจิสหรฐัฯ ในไตรมาสที ่1 ผลผลติมวลรวมในประเทศ  

(จดีพี)ี ของสหรัฐฯ ไตรมาสที ่1 ขยายตัว 2.0%QoQ saar ตอ่ปี นอ้ยกวา่ทีป่ระกาศในครัง้กอ่นที ่2.2% ท า

ใหอ้ัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในไตรมาสดังกล่าวยังคงต ่าสดุในรอบ 4 ไตรมาส จากการ

บรโิภคภาคเอกชนและการสง่ออกที่ชะลอตัว โดยการสง่ออกขยายตัวชะลอลงมาที่ 4.0%YoY จากการ

ประกาศครัง้ก่อนที่ 4.2%YoY ขณะที่การใชจ้่ายภาครัฐปรับปรุงเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาที่ 1.2%YoY จาก 

1.1%YoY กอ่นหนา้นี้ อยา่งไรก็ตาม อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิดังกลา่วยังคงสงูกวา่ทีอ่ัตราการเตบิโต

ตามศักยภาพ 

• ตวัเลขเศรษฐกจิยูโรโซนทรงตวัในเดอืนมถิุนายน ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของยูโรโซนทรงตัวอยู่ที่

ระดับ -0.5 สอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดการณ์ไวแ้ละเทา่กับเดอืนกอ่น สะทอ้นความไมม่ั่นใจในการใชจ้่ายของ

ภาคเอกชน อัตราเงนิเฟ้อเยอรมนีในเดอืนเดยีวกันอยูท่ีร่ะดับ 2.1%YoY หรอื 0.1%MoM sa เทา่กับทีต่ลาด

คาดหมายไว ้อยา่งไรก็ตาม ตัวเลขดังกลา่วนอ้ยกวา่เดอืนกอ่นที ่2.2%YoY หรือ 0.5%MoM sa เครือ่งชี้

เหลา่นี้ยนืยันจดุยนืของธนาคารกลางยโุรปทีจ่ะยังคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับปัจจบุนัไปจนถงึชว่งฤดรูอ้น

ปีหนา้  

• จนีอาจเขา้ป้องกนัคา่เงนิหยวนทีร่ะดบั 6.7 หยวนตอ่ดอลลารส์หรฐัฯ เงนิหยวนออ่นคา่อยา่งรวดเร็วกวา่ 

3.4% ในชว่ง 2 สัปดาหท์ีผ่่านมา เนื่องจากการเผชญิหนา้โดยตรงในประเด็นความขัดแยง้ทางการคา้กับ

สหรัฐฯ ท าใหเ้งนิหยวนอ่อนค่ามากที่สุดเป็นอันดับที่ 2 รองจากเกาหลีใตเ้มื่อเปรียบเทียบกับค่าเงนิของ

ประเทศเกดิใหม ่โดยเมือ่วานนี้ เงนิหยวนเขา้สูร่ะดับออ่นคา่มากทีส่ดุในรอบมากกวา่ 6 เดอืน ท าใหต้ลาดคาด

วา่ทางการของจนีอาจเขา้มาแทรกแซงคา่เงนิเพือ่ยับยัง้การออ่นคา่ทีร่วดเร็วของเงนิหยวนทีร่ะดับจดิวทิยาที ่

6.7 หรอือกีประมาณ 1% จากระดับปัจจบุนั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีอยูท่ีร่ะดับ 1.69% และ 2.77% 

ตามล าดับ โดยเมือ่วานนี้มเีงนิทุนไหลออกสทุธ ิ3.89 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ คอ่นขา้งทรงตวั อัตราฯ อาย ุ2 ปีอยูท่ีร่ะดับ 2.51% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาที่

ระดับ 2.84% ความกังวลต่อสงครามการคา้ท าใหอ้ัตราผลตอบแทนเคลือ่นไหวใกลร้ะดับต ่าสดุในรอบ  

1 เดอืน 

Daily performance 

US GDP growth contribution 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ

10 ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ด ีความ

กงัวลในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ รวมถงึคา่เงนิ

สกุลของประเทศทีพ่ ึง่พาการส่งออกสูงอืน่ๆ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าให้

คา่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ี่

ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD สงูขึน้ 0.13% มาปิดทีร่ะดับ 1.1569 เงนิยโูรปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยจากทีล่ดลงไปมากเมือ่วานนี้ 

โดยตัวเลขเงนิเฟ้อของเยอรมนีและอติาลสีนับสนุนแนวโนม้ตัวเลขเงนิเฟ้อยโูรโซนทีจ่ะประกาศวันนี้   

• USD/JPY สงูขึน้ 0.21% มาปิดทีร่ะดับ 110.49 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.27% มาปิดที่ระดับ 1.3078 เงินยังปอนด์อ่อนค่าลงต่อ จากความเสี่ยงที ่

สหราชอาณาจักรอาจตอ้งออกจากสหภาพยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงทางการคา้ จากการเจรจา Brexit ทีย่ังคง

ล่าชา้ในการประชุมผูน้ าสหภาพยุโรป ขณะที่ หัวหนา้นักเศรษฐศาสตร์ของธนาคารกลางอังกฤษ  

นายฮาลเดนซึง่เป็นผูท้ีท่ีล่งคะแนนขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชมุครัง้ทีผ่า่นมา ใหค้วามเห็นวา่ภาคแรงงาน

ตงึตัวและแรงกดดันต่อค่าจา้งแรงงานทีส่งูขึน้ท าใหธ้นาคารกลางอังกฤษควรขึน้ดอกเบีย้ ทัง้นี้ความเห็น

ดังกลา่วไมไ่ดส้ง่ผลใหป้อนดแ์ข็งคา่ขึน้  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความกังวลตอ่ประเด็นทางการคา้โลก  โดย 

อนิโดนีเซยีรูเปียะออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาคที ่1.5% มาอยูท่ี ่14,390 หลังตลาดกลับมาเปิดหลังจาก

วันหยดุ ทัง้นี้ตลาดจับตาการประชมุนโยบายเงนิธนาคารกลางอนิโดนีเซยีในวันนี้ โดยตลาดคาดการปรับขึน้

อตัราดอกเบีย้นโยบายมาอยูท่ี ่5.0% USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 6.627 เงนิหยวนออ่นคา่

ลงต่อเนื่องจากความขัดแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนท าใหต้ลาดคาดว่าธนาคารกลางจีนจะใช ้

มาตรการลดคา่เงนิหยวนเพือ่ตอบโต ้

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.34% มาปิดทีร่ะดับ 33.13 เงนิบาทยังคงออ่นค่าลงสอดคลอ้งกับค่าเงนิอืน่ใน

ภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 28-Jun-18 27-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 33.13 33.13 33.01 0.34 31.50 31.80

USD/JPY 110.42 110.49 110.26 0.21 109.00 109.00

EUR/USD 1.1573 1.1569 1.1554 0.13 1.20 1.18

GBP/USD 1.3081 1.3078 1.3113 -0.27 1.36 1.34

USD/CNY 6.627 6.627 6.608 0.28 6.350 6.420

USD/SGD 1.3672 1.3677 1.3675 0.01 1.3300 1.3300

USD/IDR 14,390 14,390 14,178 1.50 13,900 13,975

USD/MYR 4.04 4.04 4.03 0.31 3.96 3.95

USD/PHP 53.53 53.53 53.49 0.08 52.30 53.00

USD/KRW 1,120 1,124 1,118 0.57 1,075 1,090

USD/NTD 30.58 30.58 30.45 0.42 29.80 29.90

AUD/USD 0.735 0.74 0.734 0.16 0.76 0.76

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.02 0.98 0.99

JPY/THB 30.00 29.98 29.94 0.13 29.17 29.17

EUR/THB 38.34 38.32 38.14 0.47 37.52 37.52

GBP/THB 43.33 43.32 43.29 0.07 42.61 42.61

CNY/THB 5.00 5.00 5.00 0.06 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 26, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/06/2018  25/06/2018  26/06/2018  27/06/2018  28/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 701.6 878.4 1,535.5 3,017.2 700.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,873.3 809.1 2,559.5 1,137.6 1,933.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,171.7 69.2 -1,023.9 1,879.6 -1,233.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,061.1 720.2 60.5 938.8 575.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,258.7 3,444.0 423.0 455.1 1,089.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,197.6 -2,723.8 -362.6 483.7 -513.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 130.2 5,128.6 554.6 698.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 416.4 1,829.4 1,097.9 1,003.5 1,346.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -416.4 -1,699.2 4,030.7 -448.9 -647.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -449.2 -3,615.9 4,429.1 2,016.4 -3,174.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,336.5 -737.9 -1,784.9 -102.1 780.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,785.7 -4,353.8 2,644.2 1,914.3 -2,393.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,500.0

Net Flow (Thailand) -2,785.7 -4,353.8 2,644.2 1,914.3 -3,893.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 147,850.5 143,980.5 148,424.5 150,447.5 145,797.0 -4,650.4 -2,053.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 701,148.1 700,423.0 698,676.2 698,559.9 699,305.1 745.2 -1,843.0

Total Holding (Thailand) 848,998.5 844,403.4 847,100.7 849,007.4 845,102.2 -3,905.2 -3,896.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,500.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 
153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

CB18703A : 25,000 
125,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

CB18710A : 25,000 
108,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

CB18717A : 25,000 
95,000 

        Total 521,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


