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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เงนิดอลลารแ์ข็งค่า

ขึน้เมือ่เทยีบกับเงนิสกลุหลักอืน่ แมว้่าความ

กังวลต่อสงครามการคา้จะผ่อนคลายลง 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ ปรับลดลงทุกช่วงอายุ ดา้นตัวเลข

เศรษฐกจิ ยอดค าสั่งซื้อสนิคา้คงทนสหรัฐฯ 

เดอืนพฤษภาคมลดลงนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สงูขึน้เมือ่วานนี้ เนื่องจากนายแลรี่ กัดโลว 

กล่าวว่าประธานาธิบดีทรัมป์จะไม่อ่อนขอ้

ใหก้ับจนีในดา้นการคา้ ท าให ้EUR/USD ปรับ

ลดลงมาที ่0.81% มาปิดทีร่ะดับ 1.1554 และ 

GBP/USD ลดลง 0.85% มาปิดที่ระดับ 

1.3113 เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลง 

• USD/THB เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.05% มาปิดที่

ระดับ 33.01  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จีดีพีของสหรัฐฯ 

ไตรมาส 1/18 (ตัวเลขสมบูรณ์) และอัตรา 

เงนิเฟ้อเยอรมนี 

 

 US Market
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

27-Jun 1.18 1.28 1.49 1.55 1.69 1.83 2.08 2.38 2.77 2.94 3.09 3.22

Change (bps) 0.83 1.23 0.39 -0.01 -0.93 -0.41 -2.25 -2.22 -1.49 -1.61 -4.70 -8.64

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 27-Jun 1.51418 1.53175 1.54245 1.57736 1.70896 1.96812

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

27-Jun 1.30 1.38 1.38 1.41 28-Jun 1252.9 0.10

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

27-Jun 1.22187 1.20484 1.27326 1.39504 27-Jun 2.09350 2.33438 2.50063

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

28-Jun Bid/Ask 1.36/1.39 1.6/1.63 1.79/1.82
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดค าส ัง่ซื้อสนิคา้คงทนของสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมหดตวัน้อยกว่าทีต่ลาดคาด โดยหดตัว 

0.6%MoM sa จากทีห่ดตัว 1.0%MoM ในเดอืนเมษายน ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 1.0%MoM ทัง้นี้  

ยอดค าสัง่ซือ้ทีห่ดตัวนี้มสีาเหตจุากการหดตัวของยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้คงในเกอืบทกุหมวดสนิคา้ ยกเวน้สนิคา้

หมวดเครือ่งจักร ทัง้นี้ ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนทีไ่มร่วมสนิคา้หมวดขนสง่ลดลง 0.3%MoM โดยตลาดคาด

วา่จะขยายตัว 0.5%MoM และตัวเลขในเดอืนกอ่นขยายตัว 1.9%MoM 

• ทรมัป์แตง่ต ัง้คณะกรรมการตรวจสอบการลงทนุดา้นเทคโนโลยจีากจนี เมือ่วานนี้ ทางการสหรัฐฯ เผย

วา่รัฐบาลสหรัฐฯ จะแตง่ตัง้คณะกรรมการเพือ่ตรวจสอบการลงทนุโดยตรงดา้นเทคโนโลยจีากจนีและประเทศ

อืน่ๆ สง่ผลใหต้ลาดคลายความกังวลในประเด็นสงครามการคา้ลงไปบา้ง หลังจากทีก่อ่นหนา้นี้มรีายงานว่า

สหรัฐฯ จะหา้มไม่ใหบ้ริษัทใดๆ ที่มีสัดส่วนผูถ้ือหุน้เป็นคนจีนเกนิรอ้ยละ 25 เขา้มาครอบครองบริษัท 

ดา้นเทคโนโลยีในสหรัฐฯ ทีค่รอบครองเทคโนโลยีทีม่ีความส าคัญ โดยรัฐมนตรีกระทรวงการคลังสหรัฐฯ 

กลา่ววา่สหรัฐฯ จะตอ้งปกป้องการถ่ายทอดเทคโนโลยสีหรัฐฯ ทีม่คีวามส าคัญทางอตุสาหกรรมจากจีนและ

จากประเทศอืน่ๆ ดว้ย 

• เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางสหรฐัฯ ออกมาใหค้วามเห็นทีต่า่งกนั โดยนายเจมส ์บลูลารด์ ประธานธนาคาร

กลางสหรัฐฯ สาขาเซนตห์ลยุส ์มองวา่การเรง่ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอาจสง่ผลกระทบตอ่การขยายตัว

ของเศรษฐกจิสหรัฐฯ ในทางตรงกนัขา้ม นายอรีคิ โรเซนเกรน ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาบอสตันมอง

วา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ ควรปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายทัง้หมด 4 ครัง้ในปีนี้ พรอ้มสนับสนุนการใชก้รอบ

เป้าหมายเงนิเฟ้อแทนการอา้งองิทีร่ะดับเจาะจงเพือ่เป็นการรองรับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิถดถอยทีอ่าจ

เกดิขึน้ไดใ้นอนาคต 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงตอ่เนือ่ง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.69% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.77% นักลงทนุตา่งชาตเิขา้ซือ้ตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ1.9 

พันลา้นบาท โดยสว่นใหญเ่ป็นตราสารหนีร้ะยะสัน้ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงและมี

ความชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปี ลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.51% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มา

อยูท่ีร่ะดับ 2.83% ความกงัวลตอ่สงครามการคา้ท าใหค้วามตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยเพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง  

Daily performance 

US durable goods orders 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ

10 ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ด ีความ

กงัวลในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ รวมถงึคา่เงนิ

สกุลของประเทศทีพ่ ึง่พาการส่งออกสูงอืน่ๆ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าให้

คา่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ี่

ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับลดลง 0.81% มาปิดทีร่ะดับ 1.1554 เงนิยโูรออ่นคา่ลง เนื่องจากเงนิดอลลารส์หรัฐฯ แข็ง

คา่ขึน้เมือ่วานนี้ โดยมปัีจจัยผลักดันส าคัญ คอื นักลงทุนในตลาดโลกยังคงกังวลตอ่ทศิทางความคบืหนา้

ของประเด็นการคา้ โดยนายแลรี ่กดัโลว หัวหนา้ทีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิของสหรัฐฯ กลา่ววา่ประธานาธบิดี

ทรัมป์ไมม่แีผนออ่นขอ้ใหก้ับจีนในดา้นการคา้ ในอกีดา้นหนึ่ง รัฐบาลสหรัฐฯ ตัดสนิใจไมด่ าเนินนโยบาย 

กดีกันการลงทุนจากจีนในสหรัฐฯ ทัง้หมด แต่จะใชท้างเลอืกอืน่ในการปกป้องธุรกจิกลุ่มเทคโนโลยีที่

ออ่นไหวของสหรัฐฯ ทดแทน 

• USD/JPY สงูขึน้ 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 110.26 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐฯ 

• GBP/USD ลดลง 0.85% มาปิดทีร่ะดับ 1.3113 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลง เนื่องจากความเห็นของนายคารน์ีย ์ 

ผูว้า่การธนาคารกลางอังกฤษทีส่ะทอ้นความกังวลวา่ มาตรการกดีกันทางการคา้อาจสง่ผลกระทบตอ่การ

ขยายตัวเศรษฐกจิโลกในภาพรวม และความเสีย่งทีก่ารเจรจา Brexit อาจไมค่บืหนา้ในการประชมุผูน้ า

สหภาพยโุรปทีจ่ะจบลงในวันนี้ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารส์หรัฐฯ  เนื่องจากความกังวลดา้นการคา้โลก  

ขณะทีอ่นิโดนีเซยีปิดตลาดเนื่องในวันหยุดเพือ่เลอืกตัง้ทอ้งถิน่ ทัง้นี้ ตลาดจับตาการประชมุนโยบายเงนิ

ธนาคารกลางอนิโดนีเซยีในวันพรุง่นี้ โดยตลาดคาดวา่จะมกีารปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมาอยูท่ี ่5.0% 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.44% มาปิดทีร่ะดับ 6.608 เงนิหยวนออ่นคา่ลงตอ่เนื่องจากความขัดแยง้ทางการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี USD/THB เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.05% มาปิดทีร่ะดับ 33.01 เงนิบาทยังคงออ่นคา่ลง

สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 27-Jun-18 26-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 33.01 33.01 33.00 0.05 31.50 31.80

USD/JPY 110.01 110.26 110.06 0.18 109.00 109.00

EUR/USD 1.1560 1.1554 1.1648 -0.81 1.20 1.18

GBP/USD 1.3113 1.3113 1.3225 -0.85 1.36 1.34

USD/CNY 6.608 6.608 6.579 0.44 6.350 6.420

USD/SGD 1.3675 1.3675 1.3631 0.32 1.3300 1.3300

USD/IDR 14,178 14,178 14,178 0.00 13,900 13,975

USD/MYR 4.04 4.03 4.02 0.19 3.96 3.95

USD/PHP 53.49 53.49 53.47 0.03 52.30 53.00

USD/KRW 1,123 1,118 1,115 0.26 1,075 1,090

USD/NTD 30.45 30.45 30.41 0.14 29.80 29.90

AUD/USD 0.734 0.73 0.739 -0.73 0.76 0.76

USD/CHF 1.00 1.00 0.99 0.62 0.98 0.99

JPY/THB 30.01 29.94 29.98 -0.13 29.17 29.17

EUR/THB 38.16 38.14 38.43 -0.76 37.52 37.52

GBP/THB 43.29 43.29 43.64 -0.80 42.61 42.61

CNY/THB 5.00 5.00 5.02 -0.39 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 26, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/06/2018  22/06/2018  25/06/2018  26/06/2018  27/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,049.3 701.6 878.4 1,535.5 3,017.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,823.6 1,873.3 809.1 2,559.5 1,137.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,774.3 -1,171.7 69.2 -1,023.9 1,879.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,080.0 1,061.1 720.2 60.5 938.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,580.6 2,258.7 3,444.0 423.0 455.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 499.3 -1,197.6 -2,723.8 -362.6 483.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 30.4 0.0 130.2 5,128.6 554.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 423.1 416.4 1,829.4 1,097.9 1,003.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -392.6 -416.4 -1,699.2 4,030.7 -448.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -999.8 -449.2 -3,615.9 4,429.1 2,016.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -667.7 -2,336.5 -737.9 -1,784.9 -102.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,667.6 -2,785.7 -4,353.8 2,644.2 1,914.3

Expired Bond (T) (Thailand) 600.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,267.6 -2,785.7 -4,353.8 2,644.2 1,914.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 148,294.5 147,850.5 143,980.5 148,424.5 150,447.5 2,023.0 2,153.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 703,486.6 701,148.1 700,423.0 698,676.2 698,559.9 -116.3 -4,926.7

Total Holding (Thailand) 851,781.1 848,998.5 844,403.4 847,100.7 849,007.4 1,906.7 -2,773.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,500.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 
153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

CB18703A : 25,000 
125,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 471,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


