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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ราคาน ้ามันตลาดโลก

ปรับสงูขึน้จากการตกลงร่วมในการปรับขึน้การ

ผลติน ้ามันระหว่างโอเปคและผูผ้ลตินอกโอเป

คออกมานอ้ยกว่าที่ตลาดคาด ดา้นตัวเลข

เศรษฐกจิ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ทีป่รับสงูขึน้

ในยูโรโซนและลดลงส าหรับสหรัฐฯ ส่งผลให ้

เงินยูโรแข็งค่าขึ้น ขณะที่ ประเด็นสงคราม

การคา้ยังจะเป็นปัจจัยทีก่ดดนัตลาดตอ่ไป  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ลดลง 0.36% มาอยู่ที ่94.52 โดยเงนิยูโรแข็ง

ค่าขึ้นในวันศุกร์ตามการประกาศตัวเลขดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ยโูรโซน ขณะทีค่า่เงนิเอเชยี

สว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB สงูขึน้ 0.18% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.92 

โดยเงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่าสอดคลอ้งกับ

คา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่ภาค

ธุรกิจของเยอรมนี (IFO) เดือนมิถุนายน 

ยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคม 

และถอ้ยแถลงของอซีบี ีนายนอวอทน ี
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-Jun 1.17 1.25 1.48 1.55 1.74 1.87 2.20 2.48 2.83 3.02 3.17 3.31

Change (bps) 0.31 -0.01 0.16 -0.12 -0.08 0.11 -0.21 0.85 -0.78 -1.24 -1.81 0.42

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 22-Jun 1.51315 1.53069 1.54125 1.57674 1.70862 1.96615

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

22-Jun 1.30 1.38 1.38 1.41 25-Jun 1270.3 0.14

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

22-Jun 1.17670 1.22119 1.28617 1.42222 22-Jun 2.09775 2.33888 2.50750

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Jun Bid/Ask 1.38/1.41 1.64/1.67 1.85/1.88

KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

25-Jun 22-Jun

33.11

22-Jun

24,580.89

2,754.88
94.52

2.90

2.55

68.58

22-Jun

22-Jun Change

-0.10

-432,785

271.53

985,209

1,634.98

50,150.08
-874.80

Change

0.54

-11,499.09
2,970.41

Change

119.19

5.12
-0.24%

0.3 bps

43.26

0.2970

0.9 bps

3.04

Premium (1 month)

Export/Import

-14.4 / 7.14

10yr

2.6/2.65

T/T

0.3051

Selling

4yr

2.02/2.05

5yr

2.16/2.19

1.50 1.50

Sight Bill

1.17

29.93

22-Jun

32.94

109.96

32.71

37.94

43.11

0.2961

Buying

T/T

32.81

38.04

38.30

-12.76 / 29.37

25-Jun

32.89

109.64

1.17

30.03

38.40

Support

32.80

109.30

1.1614

29.70

38.100

38.78

44.15

7yr

2.37/2.42

1.17

30.40

38.70

110.10

-14.72 / 24.26

-6.9208 / 20.0201

Trend

Sideway Up

Sideway Up

Sideway Down

Sideway Down

Sideway

Resistance

33.00



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ในเดอืนมถิุนายนปรบัสูงข ึน้ในยูโรโซนและลดลงส าหรบัสหรฐัฯ โดยดัชนีฯรวม

ส าหรับยโูรโซนปรับสงูขึน้มากกวา่ทีค่าด โดยสงูขึน้จากเดอืนกอ่น 0.7pt มาอยู่ที ่54.8 จากดัชนีฯ ในภาคบรกิารที่

สงูขึน้ ขณะทีด่ชันฯี ในภาคอตุสาหกรรมลดลงตดิตอ่กันเป็นเดอืนที ่6 มาอยู่ที ่55 ขณะที ่ดัชนีฯ ของสหรัฐฯ ปรับ

ลดลงจากเดอืนกอ่น 0.6pt อยูท่ี ่56.0 จากดชันฯี ในภาคอตุสาหกรรมทีล่ดลงเป็นส าคญั  

• ราคาน า้มนัตลาดโลกปรบัสงูขึน้จากการตกลงรว่มในการปรบัขึน้การผลติน า้มนัระหวา่งโอเปคและผูผ้ลติ

นอกโอเปคออกมานอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด โดยการผลติจะปรับสงูขึน้ 1 ลา่นบารเ์รลตอ่วัน ซึง่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาด

และต า่กวา่ระดบัทีซ่าอดุอิาราเบยีและรัสเซยีไดเ้สนอไวก้อ่นหนา้ที ่1.5 ลา้นบารเ์รลตอ่วัน อย่างไรก็ด ีนักวเิคราะห์

ประเมนิวา่การเพิม่การผลติอาจท าไดจ้รงิเพยีง 6-7แสน บารเ์รลตอ่วันจากปัญหาการคว า่บาตรอหิร่านจากสหรัฐฯ 

และความไมส่งบทางการเมอืงในเวเนซเูอลา่ทีอ่าจจะสง่ผลกระทบตอ่การผลติ 

• สหรฐัฯ อาจก าหนดภาษนี าเจา้รถยนตจ์ากสหภาพยุโรป (อยีู) ประธานาธบิดทีรัมป์ ไดอ้อกมาข่มขู่ทีจ่ะขึน้

ภาษีน าเขา้รถยนตจ์ากกลุ่มอยีูทีอ่ัตรา 20% ซึง่คาดวา่จะสง่ผลกระทบต่อการสง่ออกของกลุม่อยีูซึง่พึง่พาการ

สง่ออกหมวดยานยนตไ์ปยังสหรัฐฯ มากถงึ 13% ของการสง่ออกไปสหรัฐฯ ทัง้หมด ทัง้นี้ มาตรการดังกลา่วจาก

สหรัฐฯ เป็นการตอบโตห้ลังจากทีอ่ยีูประกาศจะขึน้ภาษีน าเขา้จากสหรัฐฯ ทีค่รอบคลุมสนิคา้มูลค่า 3.3 พันลา้น

ดอลลารส์หรัฐฯ อยา่งไรก็ด ีการขม่ขูด่งักลา่วยังไมม่คีวามแน่นนอน เนื่องจากรัฐมนตรกีระทรวงพาณิชยข์องสหรัฐ

ไดเ้คยออกมาบอกวา่มาตรการดงักลา่วยังไมม่กีารตกลงกนัแตอ่ยา่งใด 

• ธนาคารกลางจนีปรบัเพิม่อตัราเงนิสดส ารองของธนาคารพาณิชยอ์กี 50 bps ซึง่ถอืเป็นคร ัง้ทีส่องในปี

นี ้โดยอัตราเงนิสดส ารองจะลดลงจากปัจจุบันที ่16% มาอยู่ที ่ 15.5% ส าหรับธนาคารขนาดใหญ่ และจะอยู่ที่

ระดับต า่กวา่ประมาณ 2-3% ส าหรับธนาคารขนาดเล็ก โดยมาตรการดังกลา่วมผีลบังคับใชใ้นวันที ่5 กรกฎาคม 

โดยธนาคารกลางจนีไดอ้อกมาตรการใหธ้นาคารพาณิชยน์ าสภาพคลอ่งทีจ่ะเพิม่ขึน้ประมาณ 700 พันลา้นหยวน

มาสนับสนุนการแปลงหนีเ้ป็นทนุ และสนับสนุนการปลอ่ยกูใ้หก้บั SMEs  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.74% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่2.83% เมือ่วันศกุร ์เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้คดิ

เป็นมูลคา่ 2.78 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ไมเ่ปลีย่นแปลง โดยอัตราฯ อายุ 2 

ปีและ 10 ปีทรงตวัทีร่ะดบั 2.54% และ 2.90% ตามล าดบั  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ

10 ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ด ีความ

กงัวลในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ รวมถงึคา่เงนิ

สกุลของประเทศทีพ่ ึง่พาการส่งออกสูงอืน่ๆ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าให้

คา่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ี่

ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.41% มาปิดทีร่ะดับ 1.1651 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารใ์นวันศกุรจ์ากการ

ประกาศตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (เบือ้งตน้) ของยโุรปเดอืนมถินุายนทีอ่อกมาสงูกวา่เดอืนกอ่นและ

สงูกวา่ทีต่ลาดคาด โดยเฉพาะดัชนีฯ ภาคบรกิารทีป่รับตัวสงูขึน้ในประเทศเยอรมนีและฝร่ังเศส 

• USD/JPY ลดลง 0.02% มาปิดที่ระดับ 109.97 เงนิเยนเมื่อเทียบกับดอลลาร์ปิดตลาดแทบไม่

เปลีย่นแปลง เมือ่วันศกุรท์างการญีปุ่่ นรายงานวา่อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรับสงูขึน้มาอยูท่ี ่0.7% ในเดอืน

พฤษภาคมแตย่ังคงต า่กวา่ระดับเป้าหมายซึง่ธนาคารกลางญีปุ่่ นก าหนดไวท้ี ่2.0% 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 1.3261 เงนิปอนดย์ังโนม้แข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร์

หลังจากการประชมุนโยบายการเงนิในสัปดาหท์ีผ่่านมา โดยตลาดเชือ่ว่าธนาคารกลางอังกฤษมแีนวโนม้

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุเดอืนสงิหาคมหรอืเดอืนพฤศจกิายน 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งค่ามากทีส่ดุในภมูภิาคที ่

0.44% ขณะทีเ่งนิรงิกติมาเลเซยีและเงนิรเูปียะอนิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้ 0.34% และ 0.32% ตามล าดับ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 6.505 เงนิหยวนยังคงออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจาก

ตลาดคาดการณ์ว่าธนาคารกลางจีนจะด าเนินนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย ทัง้นี้ ธนาคารกลางจีนได ้

ประกาศลดสัดสว่นการกันส ารองของธนาคารพาณิชยล์ง 50 bps เมือ่วานนี้และจะมผีลบังคับใชอ้ยา่งเป็น

ทางการในวันที ่5 ก.ค. นี ้

•  USD/THB ลดลง 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 32.92 เงนิบาทเคลือ่นไหวแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกับคา่เงนิอืน่ใน

ภมูภิาคแมว้า่จะมเีงนิไหลออกสทุธจิากตลาดพันธบตัรในวันศกุร ์
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Morning Daily

Spot 22-Jun-18 21-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.92 32.92 32.98 -0.18 31.50 31.80

USD/JPY 109.95 109.97 109.99 -0.02 109.00 109.00

EUR/USD 1.1661 1.1651 1.1604 0.41 1.20 1.19

GBP/USD 1.3262 1.3261 1.3240 0.16 1.36 1.34

USD/CNY 6.505 6.505 6.493 0.18 6.350 6.420

USD/SGD 1.3593 1.3586 1.3583 0.02 1.3300 1.3300

USD/IDR 14,082 14,082 14,100 -0.13 13,900 13,950

USD/MYR 4.00 4.00 4.02 -0.34 3.96 3.95

USD/PHP 53.29 53.29 53.46 -0.32 52.30 53.00

USD/KRW 1,108 1,108 1,112 -0.44 1,075 1,085

USD/NTD 30.30 30.30 30.29 0.04 29.80 29.85

AUD/USD 0.744 0.74 0.738 0.83 0.76 0.76

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.42 0.98 0.99

JPY/THB 29.94 29.94 29.98 -0.16 29.17 29.17

EUR/THB 38.39 38.36 38.27 0.23 37.84 37.84

GBP/THB 43.66 43.66 43.66 -0.02 42.61 42.61

CNY/THB 5.06 5.06 5.08 -0.36 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 23, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/06/2018  19/06/2018  20/06/2018  21/06/2018  22/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 13.0 569.3 1,046.1 1,049.3 701.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 943.5 4,154.7 2,647.3 2,823.6 1,873.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -930.5 -3,585.5 -1,601.2 -1,774.3 -1,171.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 138.4 1,386.5 61.3 2,080.0 1,061.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,638.7 2,220.8 1,704.8 1,580.6 2,258.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,500.3 -834.3 -1,643.5 499.3 -1,197.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 556.0 125.4 2,247.2 30.4 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 7,251.1 2,403.9 5,846.1 423.1 416.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -6,695.1 -2,278.5 -3,598.9 -392.6 -416.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -8,907.1 -2,007.6 -5,332.6 -999.8 -449.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -218.9 -4,690.7 -1,511.0 -667.7 -2,336.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -9,126.0 -6,698.3 -6,843.5 -1,667.6 -2,785.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 600.0 0.0

Net Flow (Thailand) -9,126.0 -6,698.3 -6,843.5 -2,267.6 -2,785.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 156,100.3 154,091.8 148,751.9 148,294.5 147,850.5 -444.0 -8,249.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 713,627.7 708,909.2 707,448.2 703,486.6 701,148.1 -2,338.5 -12,479.6

Total Holding (Thailand) 869,727.9 863,001.0 856,200.1 851,781.1 848,998.5 -2,782.6 -20,729.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 600.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 
153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

CB18703A : 25,000 
125,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 471,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


