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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ธนาคารกลางอังกฤษสง่

สญัญาณการขึน้ดอกเบีย้อย่างรวดเร็วในการประชมุ

เมื่อวานนี้  ที่ประชุมมีมติไม่เป็นเอกฉันท์ใหค้ง

ดอกเบี้ย โดยหลายเสยีงสนับสนุนใหข้ึน้ดอกเบี้ย 

นอกจากนี้ ธนาคารยังส่งสัญญาณจะลดการเพิ่ม

สภาพคล่องเร็วขึน้ดว้ย หลังการประชุม เงนิปอนด์

แข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็ว ดา้นเศรษฐกิจไทย การ

ส่งออกขยายตัวส่งกว่าคาดแมว้่าจะชะลอลงจาก

เดอืนกอ่น 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐ

ปรับลดลงจากตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีอ่อ่นแอลง 

และคา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ่ออ่นค่าลงจากความ

กังวลตอ่ความรุนแรงของสงครามการคา้ เงนิปอนด์

สเตอร์ลงิแข็งค่าขึน้ 0.52% มาอยู่ที่ 1.3240 

หลังจากคณะกรรมการที่สนับสนุนการขึ้นอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายเพิม่ขึน้เป็น 3 ใน 9  

• USD/THB สูงขึน้ 0.59% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.98 

สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตวัเลขเบือ้งตน้ของดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้สหรัฐฯ ยูโรโซน เยอรมนี และ

ญี่ปุ่ น อัตราเงินเฟ้อญี่ปุ่ น และความเห็นของนาย

มารก์ คารน์ี ่ของธนาคารกลางองักฤษ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-Jun 1.16 1.25 1.48 1.55 1.74 1.87 2.21 2.47 2.84 3.03 3.19 3.31

Change (bps) 0.08 0.46 0.93 0.27 0.53 0.69 1.68 1.66 0.82 2.40 2.34 1.74

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 21-Jun 1.51314 1.53080 1.54121 1.57655 1.70816 1.96593

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

21-Jun 1.30 1.38 1.38 1.41 22-Jun 1267.41 0.05

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

21-Jun 1.10263 1.15583 1.24303 1.38864 21-Jun 2.09113 2.33506 2.50438

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-Jun Bid/Ask 1.37/1.4 1.63/1.66 1.83/1.86
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การส่งออกไทยเดอืนพฤษภาคมยงัขยายตวัแข็งแกร่งแม้มีสญัญาณชะลอตวั การส่งออกขยายตัว 

11.4%YoY สงูกวา่คาดที ่9.9% แต่ชะลอลงจากเดอืนเมษายนทีข่ยายตัว 12.3% การสง่ออกอเิล็กทรอนกิสท์ี่

ชะลอตวั โดยเฉพาะการสง่ออกฮารด์ดสิเป็นปัจจัยหลกัทีท่ าใหก้ารสง่ออกในภาพรวมชะลอตัว การน าเขา้ขยายตัว 

11.7% นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่15.4% และเดอืนกอ่นที ่20.4% การน าเขา้เกอืบทกุหมวดสนิคา้ชะลอตัว สว่น

หนึง่เกดิจากราคาน ้ามัน โดยการน าเขา้น ้ามันขยายตวัเพยีง 23% จาก 81.5% ในเดอืนกอ่น 

• บโีออสี่งสญัญาณขึน้ดอกเบีย้รวดเร็วแมม้ต ิ6 ต่อ 3 สนบัสนุนการคงดอกเบีย้ ธนาคารกลางอังกฤษ  

(บโีออ)ี มมีตคิงดอกเบีย้ที ่0.5% อย่างไรก็ตาม ทีป่ระชมุ 3 เสยีงสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้มาที ่0.75% มตทิีไ่ม่

เป็นเอกฉันทท์ าใหค้วามเป็นไปไดท้ีบ่ ีโออีจะขึน้ดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ต่อไป (เดอืนสงิหาคม) มีมากขึน้ 

นอกจากนี ้บโีออปีระกาศวา่จะเริม่ลดการเพิม่คลอ่งในระบบเร็วขึน้จากเดมิทีต่ัง้ไวเ้มือ่ดอกเบีย้นโยบายอยู่ที ่2.0% 

เหลอืเพยีงที ่1.5% หลงัการประชมุ เงนิปอนดก์ลบัมาแข็งคา่จากระดบัออ่นคา่สดุในรอบ 7 เดอืนมาอยูท่ี ่1.325 

• ดชันคีวามเชื่อม ัน่ผูบ้รโิภคยูโรโซนเดอืนมถิุนายนลดลงสู่ระดบัต ่าสุดในรอบ 8 เดอืน ดัชนีฯ (ตัวเลข

เบือ้งตน้) ลดลงสูร่ะดับ -0.5 ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่0.0 และเดอืนก่อนหนา้ที ่0.2 ตัวเลขทีต่ดิลบสะทอ้น

ความไมเ่ชือ่มั่นตอ่การใชจ้า่ยของประชาชนในยโุรป 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิสหรฐัฯ เดอืนมถิุนายนลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้ดัชนีฯ โดยธนาคารกลาง

สหรัฐฯ สาขาฟิลาเดลเฟียอยู่ทีร่ะดับ 19.9 ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดไวม้ากที ่29.0 และถือเป็นระดับต ่าสดุนับตัง้แต่

เดอืนพฤศจกิายน 2016 โดยปัจจัยส าคัญเกดิจากค าสัง่ซือ้สนิคา้ใหม่ทีล่ดลงมาก อย่างไรก็ตาม ดัชนีฯ ยังคงอยู่

ในระดบัสงูและสะทอ้นวา่ภาคการผลติของสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง    

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัเพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มา

อยู่ทีร่ะดับ 1.74% และ 2.84% ตามล าดับ โดยนักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนี้ 1.7 พันลา้นบาท

เมือ่วานนี ้

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงจากความเห็นของสมาชกิธนาคารกลางสหรฐัฯ และ

ความตอ้งการสนิทรพัยป์ลอดภยั อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 3 bs มาอยู่ทีร่ะดับ 2.54% และอัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดบั 2.90% 

Thai trade data 

%YOY May-18 Apr-18 Consensus YTD 2017

Exports 11.4% 12.3% 9.9% 11.6% 9.9%

Imports 11.7% 20.4% 15.4% 16.6% 14.8%

Trade balance USD 1.204 bn USD -1.283 bn USD -0.088 bn USD 1.877 bn USD 13.93 bn
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ

10 ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ด ีความ

กงัวลในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ รวมถงึคา่เงนิ

สกุลของประเทศทีพ่ ึง่พาการส่งออกสูงอืน่ๆ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าให้

คา่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ี่

ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1604 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้จากการออ่นค่าลงของดอลลาร์

สหรัฐฯ ตามตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีอ่อ่นแรงลงและถอ้ยแถลงของเฟด โดยดัชนีภาคอตุสาหกรรมของ

เฟดฟิลาเดเฟียลดลงมากกว่าทีต่ลาดคาด ดา้นประธานเฟดมนิีอาโพลสิ นายแคชแครี ่กลา่ววา่ยังไมเ่ห็น

สญัญาณทีส่ะทอ้นวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ รอ้นแรงเกนิไป และมองวา่อตัราเงนิเฟ้อยังอยูใ่นระดับต า่ 

• USD/JPY ลดลง 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.99 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เนื่องจากตลาดอยูใ่นภาวะกลัวความ

เสีย่ง จากความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัความรนุแรงของสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี แมจ้ะมเีจา้หนา้ที่

ของสหรัฐฯ บางรายที่ใหส้ัญญาณว่าสหรัฐฯ อยู่ระหว่างการเจรจากับจีนเพื่อหลีกเลี่ยงการก าหนดภาษี

น าเขา้สนิคา้ตอ่กนั 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.52% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3240 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้หลังการประชมุนโยบายการเงนิ

ของธนาคารกลางองักฤษทีส่ง่สญัญาณวา่การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอาจเกดิขึน้เร็วกวา่ทีต่ลาดคาด 

โดยหัวหนา้ฝ่ายเศรษฐกจินายแอนดี ้ฮาลเดนไดห้ันไปโหวตสนับสนุนขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายมาอยู่ที ่

0.75% รว่มกบักรรมการฝ่ายสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้เดมิอกีสองทา่น 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิรูเปียะอนิโดนีเซยีออ่นคา่ลงมากทีส่ดุใน

ภมูภิาคที ่1.22% มาอยูท่ี ่14,100 หลังจากวันหยดุชว่งกอ่นหนา้ และเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ 0.66% มาอยู่

ที ่1,112 USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.30% มาอยูท่ี ่6.493 โดยเงนิหยวนออ่นค่าลงมากทีส่ดุในรอบ 5 เดอืน 

สะทอ้นวา่ธนาคารกลางจนีอาจปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่เพือ่เป็นการตอบโตส้งครามการคา้กบัสหรัฐฯ 

•  USD/THB สงูขึน้ 0.59% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.98 โดยเงนิบาทออ่นคา่ลงสอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 21-Jun-18 20-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.98 32.98 32.78 0.59 31.50 31.80

USD/JPY 109.93 109.99 110.36 -0.34 109.00 109.00

EUR/USD 1.1617 1.1604 1.1572 0.28 1.20 1.19

GBP/USD 1.3260 1.3240 1.3172 0.52 1.36 1.34

USD/CNY 6.493 6.493 6.474 0.30 6.350 6.420

USD/SGD 1.3575 1.3583 1.3587 -0.03 1.3300 1.3200

USD/IDR 14,100 14,100 13,930 1.22 13,900 13,950

USD/MYR 4.01 4.02 4.01 0.25 3.96 3.95

USD/PHP 53.46 53.46 53.46 -0.01 52.30 52.60

USD/KRW 1,108 1,112 1,105 0.66 1,075 1,083

USD/NTD 30.29 30.29 30.15 0.47 29.80 29.70

AUD/USD 0.739 0.74 0.737 0.15 0.76 0.76

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.39 0.98 0.99

JPY/THB 30.00 29.98 29.71 0.93 29.17 29.17

EUR/THB 38.31 38.27 37.94 0.87 37.84 37.84

GBP/THB 43.73 43.66 43.18 1.11 42.61 42.61

CNY/THB 5.08 5.08 5.06 0.29 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 18, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/06/2018  18/06/2018  19/06/2018  20/06/2018  21/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,357.5 13.0 569.3 1,046.1 1,049.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 535.2 943.5 4,154.7 2,647.3 2,823.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 822.3 -930.5 -3,585.5 -1,601.2 -1,774.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 663.5 138.4 1,386.5 61.3 2,080.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,750.4 1,638.7 2,220.8 1,704.8 1,580.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,086.8 -1,500.3 -834.3 -1,643.5 499.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 57.1 556.0 125.4 2,247.2 30.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,351.6 7,251.1 2,403.9 5,846.1 423.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -4,294.5 -6,695.1 -2,278.5 -3,598.9 -392.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,404.6 -8,907.1 -2,007.6 -5,332.6 -999.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 845.6 -218.9 -4,690.7 -1,511.0 -667.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -4,559.0 -9,126.0 -6,698.3 -6,843.5 -1,667.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 600.0

Net Flow (Thailand) -4,559.0 -9,126.0 -6,698.3 -6,843.5 -2,267.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 164,998.4 156,100.3 154,091.8 148,751.9 148,294.5 -457.4 -16,703.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 713,829.7 713,627.7 708,909.2 707,448.2 703,486.6 -3,961.6 -10,343.1

Total Holding (Thailand) 878,828.1 869,727.9 863,001.0 856,200.1 851,781.1 -4,419.0 -27,047.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 600.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 
153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

CB18703A : 25,000 
125,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 471,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


