
KBank Market Watch 21 June 2018 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  เงนิดอลลาร์เคลือ่นไหว

ในกรอบแคบ ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ ระยะยาวปรับตัวเพิ่มขึ้น ประธาน

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ย ้าความเห็นการขึน้ดอกเบีย้

ต่อในช่วงที่เหลือของปีซึ่งสอดคลอ้งกับผลการ

ประชุมเมื่อสัปดาห์ก่อน ในประเด็นสงครามการคา้ 

สหภาพยุโรปประกาศจะก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้

จากสหรัฐฯ เพื่อตอบโตก้ับสนิคา้ของยุโรปที่ถูก

สหรัฐฯ ตัง้ก าแพงภาษีโดยจะมผีลในวนัศกุรน์ี้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐ

ปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยจากความกังวลความเสีย่งการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ-จีน และการยืนยันแนวโนม้การขึน้

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของประธานเฟด โดย 

EUR/USD ลดลง 0.16% มาอยู่ที ่1.1570 และ 

USD/JPY เพิ่มขึน้ 0.27% มาอยู่ที ่110.36 เงิน

สกลุเอเชยีสว่นใหญ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/THB ลดลง 0.10% มาอยู่ที่ระดับ 32.78 

โดยเงนิบาทแข็งคา่ขึน้หลัง กนง. ประกาศคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบาย 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: การส่งออกของไทย 

การประชุมนโยบายการเงนิของอังกฤษ ความเห็น

ของนายคาสคารี่  ( เฟด)  วายแมนน์  (อีซีบี) 

นอวอทนี่ (อีซีบี) และนายไรย์เนช (อีซีบี) ความ

เชือ่มั่นภาคธรุกจิสหรัฐฯ โดยเฟดสาขาฟิลาเดลเฟีย 

และความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคยโูรโซน 

 US Market
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Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

20-Jun 1.16 1.25 1.47 1.55 1.73 1.86 2.19 2.45 2.83 3.01 3.16 3.29

Change (bps) 1.07 1.33 2.40 0.42 0.54 0.35 2.73 1.42 0.90 1.53 3.07 1.18

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 20-Jun 1.51230 1.53060 1.54104 1.57633 1.70697 1.96560

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

20-Jun 1.30 1.38 1.38 1.41 21-Jun 1268.61 0.07

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

20-Jun 1.02383 1.13254 1.21645 1.37795 20-Jun 2.08363 2.33188 2.50088

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-Jun Bid/Ask 1.35/1.38 1.62/1.65 1.82/1.85
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• กนง. ประกาศคงดอกเบีย้โดยเชือ่ม ัน่ตอ่เศรษฐกจิมากขึน้ ทีป่ระชมุคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มี

มต ิ5 ต่อ 1 เสยีงคงดอกเบีย้นโยบายที ่1.5% โดยขาดกรรมการ 1 ท่าน ผูท้ีเ่ห็นคัดคา้นมองว่าดอกเบีย้ทีต่ ่า

เกนิไปอาจท าใหภ้าคเอกชนประเมนิความเสีย่งต า่กวา่ความเป็นจรงิ ทัง้นี้ กนง. ยังปรับขึน้ประมาณการเศรษฐกจิ

ไทยปี 2018 ขึน้จาก 4.1% มาที ่4.4% ตามแนวโนม้การใชจ้่ายภาคเอกชนและการสง่ออกทดีขี ึน้ อกีทัง้ปรับขึน้

อัตราเงนิเฟ้อเป็น 1.1% ดว้ย อย่างไรก็ตาม กนง. กังวลต่อความผันผวนของเงนิบาท ผลกระทบจากสงคราม

การคา้ และความเสีย่งในตลาดเกดิใหม่ทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีธ่นาคารกลางฟิลปิปินสม์มีตขิ ึน้ดอกเบีย้นโยบาย 

25 bps มาอยูท่ ี ่3.50% ตามทีต่ลาดคาดไว ้

• ประธานเฟดมองว่าการขึน้ดอกเบีย้อกีหลายคร ัง้เป็นไปไดสู้ง นายโพเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) กล่าวว่าอัตราว่างงานทีต่ าและคาดว่าจะลดลงต่อไป และเงนิเฟ้อทีเ่ขา้ใกลเ้ป้าหมายท าใหก้รณีการขึน้

ดอกเบีย้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปอกีหลายครัง้ในชว่งทีเ่หลอืของปีเป็นไปไดส้งู ความเห็นดังกลา่วสอดคลอ้งกับมตทิี่

ประชมุนโยบายในสปัดาหท์ีส่นับสนุนการขึน้ดอกเบีย้อกี 2 ครัง้ อย่างไรก็ตาม ตลาดยังไม่ไดใ้หน้ ้าหนัก เนื่องจาก

มตนิีไ้ดรั้บการสนับสนุนจากกรรมการเพยีง 50.9% 

• สหภาพยุโรปจะก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ 3.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ สหภาพยุโรปจะก าหนด

อัตราภาษี 25% ต่อสนิคา้จากสหรัฐฯ คดิเป็นมูลค่า 2.8 พันลา้นยูโร (หรือ 3.2 พันลา้นดอลลารสหรัฐฯ) 

ครอบคลมุสนิคา้ตัง้แตว่สิกี ้ยนีส ์น ้าผลไม ้รถมอเตอรไ์ซค ์และโลหะ โดยจะเริม่ตน้บังคับใชใ้นวันศกุรน์ี้ เพือ่ตอบ

โตภ้าษีน าเขา้สนิคา้เหล็กและอลมูเินยีมของสหรัฐฯ ซึง่เริม่ตน้ในเดอืนมถินุายนทีผ่า่นมา 

• ยอดขายบ้านมือสองของสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมหดตวัต่อเนือ่งเป็นเดอืนที ่2 โดยยอดขายหดตัว 

0.4%MoM หลังขจัดผลทางฤดกูาล (5.43 ลา้นหลัง) จากทีต่ลาดคาดว่าจะขยายตัว 1.1% (5.52 ลา้นหลัง) 

ทัง้นี ้ยอดขายเดอืนกอ่นหดตัวเพิม่ขึน้มาที ่2.7%    

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคอ่นขา้งทรงตวัหลงัจากประชุม กนง. อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปี

ทรงตัวทีร่ะดับ 1.73% และ 2.83% ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม อัตราฯ อายุ 5 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาที ่2.19% นัก

ลงทนุต่างชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนี้ 6.8 พันลา้นบาท อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในทาง

กลบักนัเพิม่ข ึน้ทุกช่วงอายุเนือ่งจากประธานเฟดยนืยนัแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้ โดย

อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาที ่2.57% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาที ่2.94%  

BOT policy rate and forecasts 

Policy rate (1-day repurchase rate)

BoT Inflation Target range

% 2018 2019

GDP growth 4.4 4.2

  (March forecast) (4.1) (4.1)

Inflation 1.1 1.2

  (March forecast) (1.0) (1.2)

BOT Rate decision and Forecast

1.50%

1.0-4.0%
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ

10 ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ด ีความ

กงัวลในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ รวมถงึคา่เงนิ

สกุลของประเทศทีพ่ ึง่พาการส่งออกสูงอืน่ๆ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าให้

คา่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ี่

ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1570 เงนิยโูรออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของเงนิดอลลารส์หรัฐฯ 

เนื่องจากตลาดยังกงัวลตอ่ความเสีย่งของสงครามการคา้โลก และถอ้ยแถลงของประธานเฟดนายโพเวล ที่

ยังยนืยันแนวโนม้การขึน้อัตราดอกเบีย้โยบาย แมจ้ะกล่าวว่านโยบายการคา้ทีเ่ปลีย่นไปอาจจะสง่ผลต่อ

แนวโนม้เศรษฐกจิ  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.36 เงนิเยนแข็งคา่ออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของดอลลาร์

สหรัฐฯ หลังถอ้ยแถลงของประธานเฟดยังสนับสนุนการปรับขึน้ดอกเบีย้ 

• GBP/USD ลดลงเล็กนอ้ยที ่0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3172 เงนิปอนดส์เตอรล์งิแทบไมเ่ปลีย่นแปลงกอ่น

การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางองักฤษวันนี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนั

กอ่น หลังธนาคารกลางฟิลปิปินสเ์มือ่วานนี้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 25 bps มาอยูท่ี ่3.50% เงนิวอน

เกาหลแีข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.35% มาอยูท่ี ่1,105  

• USD/CNY ลดลง 0.18% มาอยูท่ี ่6.474 โดยเงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ครัง้แรกในรอบ 3 วัน หลังจากธนาคาร

กลางจนีปรับคา่กลางคา่เงนิหยวนออ่นคา่ลงนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาด มาอยูท่ี ่6.4586 

•  USD/THB ลดลง 0.10% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.78 โดยเงนิบาทแข็งค่าขึน้หลัง กนง. ประกาศคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบาย และผูช้ว่ยผูว้่าฯ นายจาตุรงค ์จันทรังษ์ ใหค้วามเห็นวา่การตัดสนินโยบายการเงนิของ 

ธปท. ใหน้ ้าหนักกบัปัจจัยในประเทศมากกวา่ภายนอก อาท ิการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟด 
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Morning Daily

Spot 20-Jun-18 19-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.78 32.78 32.82 -0.10 31.50 31.80

USD/JPY 110.42 110.36 110.06 0.27 109.00 109.00

EUR/USD 1.1574 1.1572 1.1590 -0.16 1.20 1.19

GBP/USD 1.3172 1.3172 1.3174 -0.02 1.36 1.35

USD/CNY 6.474 6.474 6.485 -0.18 6.350 6.420

USD/SGD 1.3589 1.3587 1.3570 0.13 1.3300 1.3200

USD/IDR 13,930 13,930 13,930 0.00 13,900 13,950

USD/MYR 4.01 4.01 4.00 0.07 3.96 3.95

USD/PHP 53.46 53.46 53.46 0.01 52.30 52.75

USD/KRW 1,108 1,105 1,109 -0.35 1,075 1,080

USD/NTD 30.15 30.15 30.18 -0.11 29.80 29.75

AUD/USD 0.736 0.74 0.738 -0.18 0.76 0.76

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.12 0.98 0.99

JPY/THB 29.69 29.71 29.82 -0.37 29.17 29.17

EUR/THB 37.94 37.94 38.03 -0.25 37.84 37.84

GBP/THB 43.18 43.18 43.23 -0.11 42.93 42.93

CNY/THB 5.06 5.06 5.06 0.08 4.95 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 18, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/06/2018  15/06/2018  18/06/2018  19/06/2018  20/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 943.8 1,357.5 13.0 569.3 1,046.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,086.2 535.2 943.5 4,154.7 2,647.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -142.4 822.3 -930.5 -3,585.5 -1,601.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,132.2 663.5 138.4 1,386.5 61.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,635.5 1,750.4 1,638.7 2,220.8 1,704.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -503.4 -1,086.8 -1,500.3 -834.3 -1,643.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 876.5 57.1 556.0 125.4 2,247.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,214.4 4,351.6 7,251.1 2,403.9 5,846.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,337.8 -4,294.5 -6,695.1 -2,278.5 -3,598.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,252.4 -5,404.6 -8,907.1 -2,007.6 -5,332.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 268.9 845.6 -218.9 -4,690.7 -1,511.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,983.6 -4,559.0 -9,126.0 -6,698.3 -6,843.5

Expired Bond (T) (Thailand) 2,825.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,808.6 -4,559.0 -9,126.0 -6,698.3 -6,843.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 170,359.4 164,998.4 156,100.3 154,091.8 148,751.9 -5,340.0 -21,607.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 712,897.4 713,829.7 713,627.7 708,909.2 707,448.2 -1,461.0 -5,449.2

Total Holding (Thailand) 883,256.8 878,828.1 869,727.9 863,001.0 856,200.1 -6,800.9 -27,056.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 600.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 
153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

CB18703A : 25,000 
125,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 471,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


