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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ความกังวลต่อประเด็น

สงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจนีสง่ผลใหเ้งนิ

ดอลลาร์อ่อนค่า ขณะทีอ่ัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ ไม่เปลีย่นแปลง ทัง้นี้ เมือ่วานนี้ นาย

บอสตคิ เจา้หนา้ทีข่องธนาคารกลางสหรัฐฯ กล่าว

สนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้นโยบายทัง้หมดสามครัง้

ในปีนี้ พรอ้มทัง้แสดงกังวลประเด็นการกดีกันทาง

การคา้ตอ่ความเชือ่มั่นของภาคธรุกจิในสหรัฐฯ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ 

ปรับลดลงจากความกังวลต่อความรุนแรงของ

มาตรการกดีกนัการคา้ตอบโตร้ะหวา่งกันของสหรัฐฯ 

- จีน โดยเงินยูโรและเยนแข็งค่าขึ้น ขณะที่เงิน

เอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่  

• USD/THB เพิ่มขึน้ 0.75% มาอยู่ที่ระดับ 32.66 

เงนิบาทออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ค าแถลงของเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางยุโรป ยอดการก่อสรา้งบา้นใหม่และ

ยอดอนุมัตใิบอนุญาตบา้นใหมข่องสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

18-Jun 1.14 1.23 1.42 1.54 1.73 1.85 2.17 2.44 2.83 3.00 3.14 3.29

Change (bps) -0.36 -0.11 0.32 0.71 2.14 2.42 5.37 4.99 2.71 3.97 5.59 3.27

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 18-Jun 1.51309 1.53058 1.54100 1.57638 1.70600 1.96513

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

18-Jun 1.30 1.38 1.38 1.41 19-Jun 1282.22 0.34

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

18-Jun 1.10569 1.12714 1.21809 1.41035 18-Jun 2.08375 2.32469 2.49688

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Jun Bid/Ask 1.35/1.38 1.63/1.66 1.84/1.87
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์ขู่จะเรยีกเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่ข ึน้อกี 2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทางการสหรัฐฯ 

เปิดเผยวา่นายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ สัง่การใหส้ านักผูแ้ทนทางการคา้สหรัฐฯ (Office of the US 

Trade Representative: USTR) ศกึษารายการสนิคา้ทีน่ าเขา้จากจนีทีจ่ะถกูเรยีกเก็บภาษีในอัตรา 10% คดิ

เป็นมลูคา่รวมกวา่ 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยกลา่ววา่ “จีนไมม่เีจตนาทีจ่ะแกไ้ขปัญหาการคา้ทีไ่มเ่ป็น

ธรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญาและเทคโนโลยจีากสหรัฐฯ” 

• บอสตคิมองวา่ธนาคารกลางสหรฐัฯ ควรขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายสามคร ัง้ในปีนี ้นายราฟาเอล บอ

สตคิ ผูว้า่การธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาแอตแลนตามองวา่อัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับปัจจุบันก าลังขยับ

เขา้สูร่ะดับทีเ่หมาะสมแลว้ โดยนายบอสตคิยังกลา่วสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้นโยบายทัง้หมดสามครัง้ในปีนี้

โดยพจิารณาจากสถานการณ์เศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในปัจจบุนั โดยเฉพาะอตัราคา่จา้งของแรงงานทีค่าดวา่จะ

ไมป่รับขึน้อยา่งรวดเร็วเนื่องจากบรษัิทเลอืกทีจ่ะพัฒนาบคุลากรภายในบรษัิทกอ่น รวมทัง้ลงทนุในเครือ่งจักร

อัตโนมัตเิพือ่ทดแทนการจา้งงานเพิม่ดว้ยค่าแรงทีส่งูขึน้ นอกจากนี้ นายบอสตคิยังไดแ้สดงความกังวลต่อ

ประเด็นนโยบายกดีกันทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีทีจ่ะสง่ผลกระทบตอ่ความเชือ่มั่นของภาคธุรกจิอกี

ดว้ย 

• วลิเลยีมในทางกลบักนัมองวา่เศรษฐกจิสหรฐัฯ สดใส นายจอหน์ วลิเลยีมส ์ผูว้า่การธนาคารกลางสหรัฐฯ 

สาขานวิยอรก์คนใหมม่องวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ในภาพรวมรวมถงึตลาดการเงนิอยูใ่นเกณฑ์ด ีแมว้า่ยังมคีวาม

จ าเป็นทีจ่ะตอ้งแกไ้ขรากเหงา้ของปัญหาในภาคการเงนิของประเทศ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ึน้ทกุชว่งระยะ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ี่

ระดับ 1.73% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.83% เมือ่วานนี้มเีงนิทนุไหลออกจากตรา

สารหนี้ไทยทัง้สิน้ 9.1 พันลา้นบาท โดยเป็นเงนิทุนที่ออกตราสารหนี้ระยะสัน้ถงึ 8.9 พันลา้นบาท ทัง้นี้ 

บรษัิทจัดการกองทนุขายสทุธเิชน่กนัที ่1.2 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ทรงตวั โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีทรงตัวอยู่ที่ระดับ 

2.55% และ 2.92% ตามล าดับ 

FOMC dot plot on June 13-14 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ

10 ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารด์ว้ยเช่นกนั อย่างไรก็ด ีความ

กงัวลในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ รวมถงึคา่เงนิ

สกุลของประเทศทีพ่ ึง่พาการส่งออกสูงอืน่ๆ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าให้

คา่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ี่

ระดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1623 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้ตอ่ หลังจากออ่นค่าอย่างรวดเร็ว

ภายหลังการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป รวมทัง้จากความเสีย่งสงครามการคา้ระหวา่ง

สหรัฐฯ-จนีทีส่ง่ผลใหค้วามเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารส์หรัฐปรับลดลง 

• USD/JPY ลดลง 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.55 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้จากความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยที่

สูงขึ้น เนื่องจากนักลงทุนกังวลต่อความรุนแรงของสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ -จีน โดยล่าสุด

ประธานาธบิดทีรัมป์ไดอ้อกมาขม่ขูท่างการจนีวา่จะเพิม่การก าหนดภาษีใหค้รอบคลมุสนิคา้มากถงึ 2 แสน

ลา้นดอลลารส์หรัฐ จากเดมิที ่5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ หลังจากจนีไดอ้อกมาตรการตอบโตก้ารกดีกัน

ทางการคา้ของสหรัฐฯ 

• GBP/USD ลดลง 0.25% มาอยู่ที่ระดับ 1.3245 เงนิปอนด์อ่อนค่าหลังจากกฎหมายการออกจาก 

สหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักรไม่ผ่านการอนุมัตขิองวุฒสิภา นอกจากนี้ ทางการของทัง้ดา้นของ 

สหราชอาณาจักรและสหภาพยโุรปเริม่เห็นวา่ขอ้สรปุจากการเจรจา Brexit น่าจะยดืเยือ้มากกวา่ทีค่าด  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ตลาดเขา้สูภ่าวะระมัดระวังตอ่ความเสีย่งในประเด็น

การคา้ โดยเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ 0.65% เงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละรงิกติมาเลเซยีออ่นคา่ลงหลังจากตลาด

กลับมาเปิดท าการเมื่อวานนี้ USD/CNY ไม่เปลี่ยนแปลงที่ 6.439 เนื่องจากเป็นวันหยุด USD/THB 

เพิม่ขึน้ 0.75% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.66 เงนิบาทออ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค เนื่องจากตลาดยังคงกังวลตอ่

ความเสีย่งสงครามการคา้ นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนี้ไทยทัง้สิน้ 9.1 พันลา้นบาท โดย

สว่นใหญเ่ป็นการขายตราสารหนี้ระยะสัน้ 
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Morning Daily

Spot 18-Jun-18 15-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.66 32.66 32.41 0.75 31.50 31.80

USD/JPY 110.14 110.55 110.66 -0.10 109.00 109.00

EUR/USD 1.1627 1.1623 1.1610 0.11 1.20 1.19

GBP/USD 1.3255 1.3245 1.3278 -0.25 1.36 1.35

USD/CNY 6.439 6.439 6.439 0.00 6.350 6.400

USD/SGD 1.3520 1.3514 1.3510 0.03 1.3300 1.3200

USD/IDR 13,930 13,930 13,930 0.00 13,900 13,925

USD/MYR 4.00 4.00 3.98 0.33 3.96 3.95

USD/PHP 53.49 53.49 53.28 0.40 52.30 52.60

USD/KRW 1,106 1,105 1,098 0.65 1,075 1,070

USD/NTD 29.99 29.99 29.99 0.00 29.80 29.70

AUD/USD 0.740 0.74 0.744 -0.26 0.76 0.76

USD/CHF 0.99 1.00 1.00 -0.24 0.98 0.99

JPY/THB 29.65 29.54 29.29 0.85 29.17 29.17

EUR/THB 37.97 37.95 37.63 0.86 37.84 37.84

GBP/THB 43.28 43.25 43.04 0.50 42.93 42.93

CNY/THB 5.07 5.07 5.03 0.75 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 18, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/06/2018  13/06/2018  14/06/2018  15/06/2018  18/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 786.8 1,895.4 943.8 1,357.5 13.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 546.4 443.4 1,086.2 535.2 943.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 240.4 1,451.9 -142.4 822.3 -930.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 7,135.8 622.5 1,132.2 663.5 138.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,055.8 1,810.2 1,635.5 1,750.4 1,638.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 5,080.0 -1,187.7 -503.4 -1,086.8 -1,500.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,875.8 529.4 876.5 57.1 556.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,145.2 1,557.7 2,214.4 4,351.6 7,251.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -269.4 -1,028.4 -1,337.8 -4,294.5 -6,695.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 5,962.7 21.0 -2,252.4 -5,404.6 -8,907.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -911.7 -785.1 268.9 845.6 -218.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 5,051.0 -764.1 -1,983.6 -4,559.0 -9,126.0

Expired Bond (T) (Thailand) 500.0 0.0 2,825.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 4,551.0 -764.1 -4,808.6 -4,559.0 -9,126.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 129,334.7 175,411.9 170,359.4 164,998.4 156,100.3 -8,898.1 26,765.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 759,560.6 712,691.9 712,897.4 713,829.7 713,627.7 -202.0 -45,932.9

Total Holding (Thailand) 888,895.3 888,103.8 883,256.8 878,828.1 869,727.9 -9,100.2 -19,167.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,825.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 

153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

100,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 446,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


