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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ตลาดเคลื่อนไหวตาม

ความกังวลต่อความเสี่ยงสงครามการคา้ที่สูงขึ้น 

โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับลดลง 

และตลาดหุน้ปรับลดลงทัง้แผง โดยดัชนีเซีย่งไฮ ้

คอมโพสิทลดมาอยู่ระดับต ่าสุดตั ้งแต่กันยายน 

2016 จากทีส่หรัฐฯ ก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้จาก

จีนรวมมูลค่า 50 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และจีน

ตอบโตใ้นขนาดความรุนแรงเดียวกัน ดา้นตัวเลข

เศรษฐกจิสหรัฐยังสะทอ้นแนวโนม้การขยายตัวที่

แข็งแกร่ง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตลาดเขา้สูภ่าวะระมัดระวัง

ต่อความเสีย่งเนื่องจากมาตรการกดีกันการคา้ตอบ

โตร้ะหว่างกันของสหรัฐฯ-จนี ท าใหเ้งนิยูโรแข็งค่า 

ขณะทีเ่งนิเอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่  

• USD/THB เพิ่มขึ้นสู่ระดับสูงสุดในรอบ 5 เดือน 
เงนิบาทอ่อนค่าทีส่ดุในอัตราสงูสุดในภูมภิาค สว่น

หนึง่มาจากตลาดเอเชยีหลายแห่งปิดท าการเมือ่วัน

ศกุร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ถอ้ยแถลงของสมาชกิ

เฟด และถอ้ยแถลงประธานอีซีบี นายดรากี้ การ

ประชุมนโยบายการเงินธนาคารแห่งประเทศไทย 

(20/06) และธนาคารกลางอังกฤษ (21/06), การ

สง่ออกของไทยเดอืนพฤษภาคม (21/06) 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-Jun 1.15 1.23 1.42 1.53 1.71 1.83 2.12 2.39 2.80 2.96 3.09 3.26

Change (bps) -0.52 -0.06 0.24 0.03 2.34 0.72 1.37 0.95 0.64 0.82 0.71 1.13

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 15-Jun 1.51310 1.53062 1.54102 1.57648 1.70600 1.96531

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

15-Jun 1.30 1.38 1.38 1.40 18-Jun 1281.13 0.17

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

15-Jun 0.94468 1.05822 1.18332 1.35725 15-Jun 2.08494 2.32594 2.50375

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

18-Jun Bid/Ask 1.33/1.36 1.6/1.63 1.81/1.84
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีรวมมูลค่า 50 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ โดยกรมการคา้ของสหรัฐ 

(Office of the US Trade Representative: USTR) ไดป้ระกาศภาษีที ่25% กับการน าเขา้สนิคา้ 1,102 รายการ 

ซึง่เนน้สนิคา้เกีย่วกับเทคโนโลยขีัน้สงูทีอ่ยู่ในแผน “ผลติในจีน 2025” อาท ิเครื่องจักรในโรงงานอุตสาหกรรม 

อปุกรณ์และชิน้สว่นอเิล็กทรอนิกส ์โดยภาษีบนสนิคา้ 818 ราคาทีม่มีูลค่ารวม 34 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐ จะมผีล

บังคับใชใ้นวันที ่7 กรกฎาคม ขณะที ่กลุม่ทีเ่หลอือกี 16 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ หรอื 284 รายการทีเ่หลอื ยังอยู่

ระหว่างการพิจารณาจากกรมการคา้ของสหรัฐฯ ซึ่งจะมีการประกาศใชภ้ายหลัง ทัง้นี้ จีนไดอ้อกมาประกาศ

มาตรการตอบโตโ้ดยการก าหนดภาษีสนิคา้ในมลูคา่ใกลเ้คยีงกัน คอื 34 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ และจะมผีลบังคับ

ใชใ้นวันเดยีวกันกับมาตรการจากฝ่ังของสหรัฐฯ โดยสนิคา้ทีโ่ดยก าหนดภาษีอยู่ในหมวดสนิคา้เกษตร อาท ิถั่ว

เหลอืง ธัญพชื และเนือ้หม ูรวมถงึรถยนต ์  

• ธนาคารกลางญีปุ่่ น (บโีอเจ) คงนโยบายการเงนิตามคาด โดยคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.1% คงอัตรา

พันธบัตรรัฐบาลระยะ 10 ปีทีป่ระมาณ 0% และคงมาตรการซือ้สนิทรัพยท์ี ่80 ลา้นลา้นเยนตอ่ปี ทีค่ะแนนเสยีง 8 

ตอ่ 1 เชน่เดมิ โดยรายงานผลการประชมุเปลีย่นแปลงเพยีงเล็กนอ้ย จากทีม่องวา่เงนิเฟ้ออยู่ทีป่ระมาณ 1% มาเป็น

ในชว่ง 0.5-1% ขณะที ่ยังคงมองแนวโนม้เงนิเฟ้อวา่จะปรับเขา้สูร่ะดบัเป้าหมายที ่2% เชน่เดมิ   

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ทีจ่ดัท าโดยมหาวทิยาลยัมชิแิกนปรบัสูงข ึน้มากกวา่คาดในเดอืนมถิุนายน 

และมมีุมมองตอ่คา่จา้งแรงงานทีด่ขี ึน้ โดยดัชนีอยู่ที ่99.3 สงูกวา่ 98.0 ในเดอืนกอ่น โดย 48% ของผูต้อบแบบ

ส ารวจมองวา่รายไดท้ีส่งูขึน้ไดส้ง่ผลดตีอ่สถานะการเงนิของตน ซึง่เป็นอตัราการตอบทีส่งูสดุเป็นประวัตกิารณ์ ดา้น

ดชันกีารผลติอุตสาหกรรมเดอืนพฤษภาคมหดตวัที ่0.1%MoM จากตัวเลขปรับปรุงในเดอืนก่อนหนา้ที่

ขยายตัวที ่0.9%MoM และต ่ากว่าทีต่ลาดคาด จากการหดตัวของภาคการผลติสนิคา้หมวดยานยนต ์ขณะที ่การ

ผลติสาธารณูปโภคและเหมอืงแร่ยังคงขยายตวั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ึน้ทุกช่วงระยะ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ที ่

1.71% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.80% ขณะทีเ่งนิทนุไหลออกจากตลาดพันธบัตรในวันศกุร์

คดิเป็นมลูคา่ 4.6 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงจากความกงัวลดา้นสงครามการคา้ทีก่อ่ตวัข ึน้อกีคร ัง้โดย

อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.55% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ี ่2.92% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ10 

ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเชน่กนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวล

ในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปจัจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้น

ภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1610 เงนิยโูรกลับมาแข็งคา่หลังจากออ่นคา่อยา่งรวดเร็วเขา้

สูร่ะดับต ่าออ่นค่าทีส่ดุในรอบ 1 ปีครึง่จากความเสีย่งการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จีนทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากสหรัฐฯ 

ประกาศก าหนดภาษีน าเขา้ 25% ตอ่สนิคา้จากจนี 818 รายการมลูคา่รวม 34 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ และ

จนีออกมาตอบโตใ้นทันทดีว้ยการก าหนดภาษีน าเขา้ 25% แกส่นิคา้สหรัฐฯ มูลคา่ 34 พันลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ เชน่กนั ดังนัน้ ภาพรวมความเชือ่มั่นของเงนิดอลลารท์ทีย่ า่แยล่งสง่เสรมิการแข็งคา่ของเงนิยโูร  

• USD/JPY เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.66 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3278 เงนิปอนดอ์อ่นคา่แมว้า่จะมคีวามไมม่ั่นคงดา้นการออก

นโยบายของรัฐบาลสหราชอาจักร ในสัปดาห์นี้ นอกจากการประชุมนโยบายการเงิน รัฐสภาสหราช

อาณาจักรจะพจิารณากฎหมายการถอนตัวออกจากยโุรปของสหราชอาณาจักร 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ตลาดเขา้สูภ่าวะระมัดระวังตอ่ความเสีย่งในประเด็น

การคา้ USD/SGD และ USD/KRW เพิม่ขึน้ 0.45% และ 1.36% ตามล าดับ ทัง้นี้ เมือ่วันศกุร ์ตลาด

อนิโดนีเซยี ฟิลปิปินส ์และมาเลเซยีปิดเนื่องในวันหยดุหมดเทศกาลรอมฎอน USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.58% 

มาอยูท่ีร่ะดับ 6.439 เงนิหยวนออ่นคา่จากประเด็นการคา้เชน่กนั  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.86% มาอยูท๋ีร่ะดับ 32.41 สงูสดุในรอบ 5 เดอืน เงนิบาทเคลือ่นไหวทศิเดยีวกันกับ

คา่เงนิอืน่ในภมูภิาค โดยเงนิบาทเป็นหนึง่ในสกลุเงนิทีอ่อ่นคา่มาก เนื่องจากหลายตลาดในเอเชยีปิดท าการ

เมือ่วันศกุร ์ทัง้นี้ นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธใินตลาดตราสารหนี้ไทยทัง้สิน้ 4.6 พันลา้นบาท โดยสว่นใหญ่

เป็นการขายตราสารหนี้ระยะสัน้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 15-Jun-18 14-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.41 32.41 32.14 0.86 31.50 31.80

USD/JPY 110.61 110.66 110.63 0.03 109.00 109.00

EUR/USD 1.1586 1.1610 1.1568 0.36 1.20 1.19

GBP/USD 1.3266 1.3278 1.3262 0.12 1.36 1.36

USD/CNY 6.439 6.439 6.402 0.58 6.350 6.400

USD/SGD 1.3530 1.3510 1.3449 0.45 1.3300 1.3200

USD/IDR 13,930 13,930 13,930 0.00 13,900 13,900

USD/MYR 4.00 3.98 3.98 0.00 3.96 3.95

USD/PHP 53.28 53.28 53.28 0.00 52.30 52.50

USD/KRW 1,104 1,098 1,083 1.36 1,075 1,070

USD/NTD 29.99 29.99 29.94 0.17 29.80 29.70

AUD/USD 0.743 0.74 0.748 -0.48 0.76 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.06 0.98 0.99

JPY/THB 29.30 29.29 29.05 0.83 29.17 29.17

EUR/THB 37.55 37.63 37.17 1.23 37.84 37.84

GBP/THB 43.00 43.04 42.62 0.98 43.25 43.25

CNY/THB 5.03 5.03 5.02 0.28 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 18, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/06/2018  12/06/2018  13/06/2018  14/06/2018  15/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 524.8 786.8 1,895.4 943.8 1,357.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 514.1 546.4 443.4 1,086.2 535.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 10.6 240.4 1,451.9 -142.4 822.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,237.1 7,135.8 622.5 1,132.2 663.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,542.1 2,055.8 1,810.2 1,635.5 1,750.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -305.1 5,080.0 -1,187.7 -503.4 -1,086.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,140.6 1,875.8 529.4 876.5 57.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,258.4 2,145.2 1,557.7 2,214.4 4,351.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -117.9 -269.4 -1,028.4 -1,337.8 -4,294.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 343.2 5,962.7 21.0 -2,252.4 -5,404.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -755.5 -911.7 -785.1 268.9 845.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -412.3 5,051.0 -764.1 -1,983.6 -4,559.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 500.0 0.0 2,825.0 0.0

Net Flow (Thailand) -412.3 4,551.0 -764.1 -4,808.6 -4,559.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 123,769.7 129,334.7 175,411.9 170,359.4 164,998.4 -5,361.0 41,228.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 760,557.7 759,560.6 712,691.9 712,897.4 713,829.7 932.3 -46,728.0

Total Holding (Thailand) 884,327.4 888,895.3 888,103.8 883,256.8 878,828.1 -4,428.7 -5,499.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 500.0 0.0 2,825.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 

153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

100,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 446,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


