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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดตอบรับในเชงิลบกับ

ผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

ยุโรป โดยอซีบีจีะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายจนผ่าน

ฤดรูอ้นปี 2019 แมจ้ะประกาศหยุดมาตรการควิอสี ิน้

ปีนี้ ปัจจัยที่ตอ้งติดตามวันนี้มาจากประเด็นดา้น

สงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนว่ารายชื่อ

สนิคา้ใดจะโดนก าหนดภาษีน าเขา้จากสหรัฐฯ โดย

ประธานาธิบดีทรัมป์ไดอ้นุมัติการก าหนดภาษีที่

ครอบสนิคา้มูลคา่ 50 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ทีจ่ะ

น าเขา้จากจนี  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: สัญญาณการชะลอการขึน้

ดอกเบีย้ออกไปของธนาคารกลางยโุรปกดดันคา่เงนิ

ยูโรขณะที่สนับสนุนเงินดอลลาร์ ดา้นญี่ปุ่ น การ

คาดการณ์ว่าธนาคารกลางญีปุ่่ นจะด าเนินมาตรการ

ผ่อนคลายการเงนิต่อไปท าใหเ้งนิเยนอ่อนค่า และ

เงินสกุลเอเชยีส่วนใหญ่อ่อนค่าหลังจากธนาคาร

กลางสหรัฐฯ สง่สญัญาณขึน้ดอกเบีย้รวดเร็วขึน้ 

• USD/THB เคลือ่นไหวสวนทางกับเงนิสกุลเอเชยี 

โดยเงนิบาทแข็งค่า 0.09% มาอยู่ทีร่ะดับ 32.14 

แมว้่าเมื่อวานนี้จะมีเงนิทุนไหลออกจากตลาดตรา

สารหนีไ้ทยทัง้ส ิน้ 4.8 พันลา้นบาท  

• ปัจจยัที่ตอ้งตดิตามวนันี้: การประชุมนโยบาย

การเงนิธนาคารกลางญี่ปุ่ น ความเชือ่มั่นผูบ้ริโภค

สหรัฐฯ ของเดอืน พ.ค. และอัตราเงนิเฟ้อของยูโร

โซนเดอืน พ.ค. 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-Jun 1.15 1.23 1.41 1.53 1.68 1.82 2.10 2.38 2.79 2.95 3.08 3.25

Change (bps) -1.00 -1.09 -0.02 -0.12 1.33 0.23 0.50 1.53 0.43 0.78 2.16 0.70

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 14-Jun 1.51255 1.53070 1.54117 1.57673 1.70600 1.96558

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

14-Jun 1.30 1.38 1.38 1.40 15-Jun 1300.01 -0.14

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

14-Jun 0.88226 1.06148 1.17585 1.37169 14-Jun 2.08506 2.33469 2.50288

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-Jun Bid/Ask 1.32/1.35 1.57/1.6 1.78/1.81
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางยุโรป (อซีบี)ี ประกาศหยุดมาตรการซือ้สนิทรพัย ์(ควิอ)ี ส ิน้ปีนี ้ขณะทีย่งัจะคงอตัรา

ดอกเบีย้นโยบายจนผ่านฤดูรอ้นปี 2019 เมือ่วานนี้ อซีบีคีงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.4% และคงการซือ้

สนิทรัพยท์ี ่30 พันลา้นยโูรตอ่เดอืน แตไ่ดป้ระกาศวา่ (1) อซีบีจีะลดปรมิาณการเขา้ซือ้สนิทรัพยจ์าก 30 พันลา้นยู

โรในปัจจบุนัมาอยูท่ี ่15 พันลา้นยโูรในเดอืนกนัยายน 2018 และจะยตุมิาตรการลงในเดอืนธันวาคมปีนี้ ทัง้นี้ (2) จะ

ยังคงขนาดงบดลุของอซีบีไีวโ้ดยการลงทนุตอ่เมือ่พันธบัตรถงึวันหมดอายุหลังยุตมิาตรการไปแลว้ และ (3) อซีบีี

จะยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดับปัจจุบันไปจนผ่านช่วงฤดูรอ้นปีหนา้ หรือประมาณเดอืนกันยายน 2019 

จากแรงกดดนัทางดา้นราคายังต า่ โดยการสง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ดังกลา่วสง่ผลใหต้ลาดตอบรับ

ในเชงิลบ ดา้นแนวโนม้เศรษฐกจิ อซีบีปีรับลดประมาณการการขยายตัวจดีพีจีาก 2.4% มาอยู่ที ่2.1% ในปี 2018 

ขณะทีค่งประมาณการปี 2019-20 ขณะที ่ปรับเพิม่ประมาณการเงนิเฟ้อปี 2018 และ 2019 ขึน้จาก 1.4% มาอยู่ที ่

1.7% จากผลของราคาน ้ามันเป็นหลัก ขณะทีเ่งนิเฟ้อพืน้ฐาน (ไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน) โนม้ปรับเพิม่ขึน้

เพยีงเล็กนอ้ย 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ ขยายตวัสูงข ึน้กว่าคาดที ่0.8%MoM ในเดอืนพฤษภาคม จากเดอืนก่อนที ่

0.4% MoM โดยการขยายตัวมาจากยอดขายน ามันคา้ปลกีทีเ่ร่งขึน้มาก และยอดขายอปุกรณ์กอ่สรา้งขยายตัว

สงูขึน้จากทีห่ดตวัลงในชว่งสองเดอืนกอ่น นอกจากนี ้ยอดขายของสนิคา้กลุม่อืน่ๆ ก็ปรับดขีึน้ในอัตราทีน่อ้ยกวา่ซึง่ 

สะทอ้นวา่ผลของมาตรการปฏริูปภาษีทีท่ าใหร้ายไดห้ลงัหักภาษีสงูขึน้เริม่สง่ผลดตีอ่การใชจ้า่ยครัวเรอืน 

• กจิกรรมทางเศรษฐกจิของจนีชะลอลงมากกวา่คาดในเดอืนพฤษภาคม โดยการลงทุนในสนิทรัพย์คงทน

ขยายตัว 6.1%YTD YoY จากเดอืนกอ่นทีข่ยายตัว 7.0%YTD YoY ตามผลของการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานที่

หดตัวลง ดา้นอัตราการขยายตัวยอดคา้ปลกีชะลอลงเชน่กัน โดยขยายตัวที ่8.5%YoY จาก 9.6%YoY ในเดอืน

กอ่น จากยอดขายรถยนตท์ีห่ดตวั ดา้นดชันภีาคอตุสาหกรรมขยายตวัชะลอลงที ่6.8%YoY จาก 7.0%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยแทบไมเ่ปลีย่นแปลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่1.68% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตวัที ่2.79% ขณะทีเ่งนิทนุไหลออกจากตลาดพันธบตัรคดิเป็นมลูคา่ 4.8 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงหลงัการประชุมนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรป 

โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.56% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ี ่2.94% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ข ึน้เนือ่งจากมมุมองตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ดกีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ10 

ปีทีย่งัอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้สนบัสนุนความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารด์ว้ยเชน่กนั อยา่งไรก็ด ีความกงัวล

ในประเด็นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนีอาจเป็นปจัจยักดดนัเงนิดอลลารใ์หอ้อ่นคา่ อกีท ัง้ความเสีย่งดา้น

ภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหต้ลาดอตัราแลกเปลีย่นผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลงอยา่งมาก 1.89% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1568 ธนาคารกลางยโุรปสง่สัญญาณขยายมาตรการ

เขา้ซือ้สนิทรัพยไ์ปจนถงึสิน้ปี และจะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับตดิลบอยา่งนอ้ยจนถงึชว่งฤดรูอ้นปี 

2019 สวนทางกับธนาคารกลางสหรัฐฯ ทีส่ง่สัญญาณขึน้ดอกเบีย้ ท าใหเ้งนิยโูรออ่นค่า และเงนิดอลลาร์

แข็งคา่ขึน้ 1.43% 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.63 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากดอลลารแ์ข็งคา่เป็นหลัก อกีทัง้

นักลงทนุคาดวา่นายฮารุฮโิกะ คโุรดะ ประธานธนาคารกลางญีปุ่่ นทีม่กี าหนดแถลงผลการประชมุนโยบาย

การเงนิจะยังคงนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่ไป 

• GBP/USD ลดลง 0.85% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3262 เงนิปอนดอ์อ่นค่าเนื่องจากความนยิมของนางเทเรซา 

เมย ์นายกรัฐมนตรใีนประเด็นการออกจากสหภาพยโุรปในสภาลดลง 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นค่า ยกเวน้เงนิรงิกติมาเลเซยี ในชว่งการซือ้ขายของเอเชยี ผลการประชมุ

ของธนาคารกลางสหรัฐฯ สง่ผลใหเ้งนิดอลลารแ์ข็งคา่ และกระทบตอ่เงนิสกลุเอเชยี 

•  USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.402 นักลงทนุตดิตามความขัดแยง้ประเด็นการคา้สหรัฐฯ –

จนี เมือ่วานนี้ สหรัฐฯ ขูว่า่จะตัง้ก าแพงภาษีสนิคา้ขึน้ถงึ 1.5 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ โดยในวันนี้ สหรัฐฯ มี

ก าหนดเปิดเผยรายชือ่สนิคา้น าเขา้จากจนีทีอ่าจถกูก าหนดภาษีประมาณ 800-900 รายการ 

• USD/THB เคลือ่นไหวสวนทางกบัเงนิสกลุเอเชยี โดยเงนิบาทแข็งคา่ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.14 แมว้า่

เมือ่วานนี้จะมเีงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทยทัง้สิน้ 4.8 พันลา้นบาท  
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Morning Daily

Spot 14-Jun-18 13-Jun-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 32.26 32.14 32.16 -0.08 31.50 31.80

USD/JPY 110.60 110.63 110.34 0.26 109.00 109.00

EUR/USD 1.1562 1.1568 1.1791 -1.89 1.20 1.20

GBP/USD 1.3254 1.3262 1.3376 -0.85 1.36 1.36

USD/CNY 6.402 6.402 6.398 0.06 6.350 6.400

USD/SGD 1.3458 1.3449 1.3354 0.71 1.3300 1.3200

USD/IDR 13,930 13,930 13,930 0.00 13,900 13,900

USD/MYR 3.98 3.98 3.99 -0.23 3.96 3.95

USD/PHP 53.28 53.28 53.23 0.08 52.30 52.50

USD/KRW 1,088 1,083 1,077 0.54 1,075 1,070

USD/NTD 29.94 29.94 29.89 0.17 29.80 29.70

AUD/USD 0.746 0.75 0.758 -1.32 0.76 0.77

USD/CHF 1.00 1.00 0.99 1.17 0.98 0.99

JPY/THB 29.17 29.05 29.15 -0.34 29.17 29.17

EUR/THB 37.30 37.17 37.92 -1.97 38.16 38.16

GBP/THB 42.75 42.62 43.02 -0.93 43.25 43.25

CNY/THB 5.04 5.02 5.03 -0.14 4.97 4.97

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 12, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/06/2018  11/06/2018  12/06/2018  13/06/2018  14/06/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,528.2 524.8 786.8 1,895.4 943.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,408.4 514.1 546.4 443.4 1,086.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 119.8 10.6 240.4 1,451.9 -142.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,038.3 1,237.1 7,135.8 622.5 1,132.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 812.3 1,542.1 2,055.8 1,810.2 1,635.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 226.0 -305.1 5,080.0 -1,187.7 -503.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,153.7 1,140.6 1,875.8 529.4 876.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 959.1 1,258.4 2,145.2 1,557.7 2,214.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 194.6 -117.9 -269.4 -1,028.4 -1,337.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 390.6 343.2 5,962.7 21.0 -2,252.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 149.8 -755.5 -911.7 -785.1 268.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 540.4 -412.3 5,051.0 -764.1 -1,983.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 500.0 0.0 2,825.0

Net Flow (Thailand) 540.4 -412.3 4,551.0 -764.1 -4,808.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 123,769.7 123,769.7 129,334.7 175,411.9 170,359.4 -5,052.5 46,589.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 760,984.9 760,557.7 759,560.6 712,691.9 712,897.4 205.5 -48,087.5

Total Holding (Thailand) 884,754.6 884,327.4 888,895.3 888,103.8 883,256.8 -4,847.0 -1,497.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 500.0 0.0 2,825.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

BOT202A : 15,000 

CB18619A : 25,000 
40,000 

4 5 

CB18906C : 35,000 

CB18D06B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

6 

LB366A : 13,000 

7 8 

CB18626A : 25,000 

153,000 

11 12 

CB18913B : 35,000 

CB18D13A : 35,000 

13 14 

BOT205A : 30,000 

15 

100,000 

18 19 

CB18920B : 35,000 

CB18D20A : 35,000 

20 

LB466A : 13,000 

21 22 

83,000 

25 26 

CB18927B : 35,000 

CB18D27A : 35,000 

27 28 29 

70,000 

        Total 446,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


