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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีค่าเงินดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับตัวลดลงแมว้่าตัวเลขตลาดแรงงาน

สหรัฐฯ จะออกมาแข็งแกร่งต่อเนื่อง โดยมี

เหตผุลทีส่ าคญั คอื ความกังวลตอ่ประเด็นการคา้

ทีม่ากขึน้ ภายหลังจากการก าหนดภาษีจากการ

น าเขา้สนิคา้จากจนีเริม่ตน้ขึน้เมือ่วันศกุรท์ีผ่่านมา 

ดา้นสหราชอาณาจักร สถานการณ์การเมอืงย ่าแย่

ลง เนื่องจากตัวแทนการเจรจา Brexit ของ 

สหราชอาณาจักรประกาศลาออก  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับลดลง 0.46% แมว้่าตัวเลขการจา้งงาน

สหรัฐฯ จะยังคงขยายตัว เงนิยูโรแข็งค่าขึน้มาก

ทีส่ดุในรอบ 3 สัปดาห ์ขณะทีค่่าเงนิเอเชยีสว่น

ใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 33.17 

เงินบาทเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกับค่าเงินอื่นใน

ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: อัตราเงินเฟ้อของ

ญีปุ่่ นและเยอรมน ี(9 ก.ค.) อัตราเงนิเฟ้อจนี (10 

ก.ค.) ดชันคีวามเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิของเยอรมน ี

(10 ก.ค.) อัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ (12 ก.ค.) 

และดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้ริโภคของสหรัฐฯ โดย

มหาวทิยาลยัมชิแิกน (13 ก.ค.) 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

6-Jul 1.20 1.33 1.49 1.56 1.70 1.84 2.15 2.42 2.79 2.97 3.13 3.23

Change (bps) 0.30 0.16 -0.02 0.00 0.19 -0.03 1.80 1.06 0.77 0.86 1.57 1.01

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 6-Jul 1.51439 1.53300 1.54507 1.58070 1.71026 1.96977

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

6-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 9-Jul 1256.1 0.15

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

6-Jul 1.42902 1.30516 1.33174 1.43845 6-Jul 2.08625 2.33144 2.50813

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

9-Jul Bid/Ask 1.39/1.42 1.62/1.65 1.81/1.84
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีของสหรฐัฯ มผีลบงัคบัใชแ้ลว้ สหรัฐฯ ก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้จากจนี

มูลค่า 3.4 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ อย่างเป็นทางการเมือ่เทีย่งคนืของวันศกุรท์ีผ่่านมา โดยจนีมกีารตอบโตด้ว้ย

วาจาจากโฆษกของกระทรวงพาณิชย์ว่า จีนใหค้ ามั่นว่าจะไม่เป็นผูเ้ริ่ม แต่จ าเป็นทีจ่ะตอ้งปกป้องประเทศและ

ประชาชนดว้ยการตอบโตก้ารกระท าดงักลา่ว ในดา้นของยโุรป นายเบอนอย คอเร สมาชกิธนาคารกลางยุโรป

กลา่วา่ยโูรโซนจ าเป็นทีจ่ะตอ้งเป็นหนึง่เดยีวกนัเพือ่ป้องกนัตนเองจากภาวะความตงึเครยีดทางการคา้ 

• ตลาดแรงงานสหรฐัฯ แข็งแกร่งต่อเนือ่งในเดอืนมถิุนายน การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 

213,000 ต าแหน่ง แมว้่าตัวเลขจะนอ้ยกวา่เดอืนกอ่น แตส่งูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่195,000 ต าแหน่งคอ่นขา้งมาก 

ทัง้นี้ ตัวเลขในเดอืนก่อนทีก่ารปรับปรุงเพิ่มขึน้จาก 223,000 ต าแหน่งมาที ่244,000 ต าแหน่ง ท าใหภ้าพรวม

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง ทัง้นี ้อตัราการวา่งงานสหรัฐฯ เพิม่ขึน้จาก 3.8% มาอยู่ที ่4.0% โดยมสีาเหตุ

ส าคัญมาจากอัตราการมสี่วนร่วมในก าลังแรงงานทีเ่พิม่ขึน้จาก 62.7% มาอยู่ที ่ 62.9% และค่าจา้งรายชั่วโมง

เพิม่ขึน้ 0.2%MoM 

• เลขาธกิารการเจรจา Brexit ของสหราชอาณาจกัรประกาศลาออก นายเดวดิ เดวสิ ประกาศลาออกโดยเขา

รูส้กึว่านโยบายของนางเทเรซ่า เมย ์นายกรัฐมนตรีจะไม่ท าใหก้ารเจรจา Brexit ด าเนินไปไดด้ว้ยด ีนอกจากนี ้

รัฐสภาจะไม่สามารถรวมเสยีงขา้งมากไดอ้กีหลังจากทีส่หราชอาณาจักรออกจากยุโรป ทัง้นี้ นายสตฟี เบคเกอร ์

รัฐมนตรีกรม Brexit ประกาศลาออกเชน่กัน สถานการณ์ดังกล่าวแสดงใหเ้ห็นความขัดแยง้ทีรุ่นแรงภายในและ

ท าลายเสถยีรภาพการเมอืงของสหราชอาณาจักร 

• การผลติภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนกีลบัมาขยายตวั ดัชนีฯ ในเดอืนพฤษภาคมขยายตัว 2.6%MoM 

นับเป็นระดับสงูสุดตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 2017 โดยไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากการผลติภาคก่อสรา้งและสนิคา้

อปุโภคบรโิภคทีข่ยายตวัสงูถงึ 3.1% และ 6.5% ตามล าดบั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่นหนา้ อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีทรงตัวที่

ระดับ 1.70% และ 2.79% ตามล าดับ โดยเงนิทุนเคลือ่นยา้ยจากตา่งชาตใินตลาดตราสารหนี้เป็นการไหลออก

สทุธเิล็กนอ้ยที ่0.5 พันลา้นบาทเมือ่วันศกุร์ ตลาดพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ แทบไม่เปลีย่นแปลง แมร้ายงาน

ตวัเลขภาคแรงงานของสหรฐัฯ ยงัแข็งแกรง่ อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี ลดลง 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.54% และ 

2.82% ตามล าดบั 

Daily performance 

Change in Non Farm payrolls (‘000) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.47% มาปิดทีร่ะดับ 1.1746 เงนิยโูรแข็งคา่มากทีส่ดุในรอบ 3 สัปดาหเ์มือ่เทยีบ

กับดอลลารจ์ากความเชือ่มั่นของดอลลารท์ีล่ดลงหลังจากทีส่หรัฐฯ เริม่บังคับใชภ้าษีสนิคา้น าเขา้จากจีน

เมื่อวันศุกร์ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ ผลผลติอุตสาหกรรมเยอรมนีที่ขยายตัวดีในเดือนพฤษภาคมยังช่วย

สนับสนุนการแข็งคา่ขึน้ของเงนิยโูร 

• USD/JPY ปรับลดลง 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 110.47 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความ

เชือ่มั่นของดอลลารท์ีล่ดลง นอกจากนี้ เงนิเยนแข็งคา่ขึน้หลังจากทีท่างการญีปุ่่ นเปิดเผยตัวเลขประมาณ

การณ์เศรษฐกจิซึง่มากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.46% มาปิดทีร่ะดับ 1.3283 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากที่

คณะรัฐมนตรีของสหราชอาณาจักรมีมตสินับสนุนขอ้เสนอของนายกรัฐมนตรีเทเรซา เมย ์ต่อการรักษา

สัมพันธท์างการคา้กับสหภาพยุโรป สง่ผลใหต้ลาดคาดว่าการแยกตัวของสหราชอาณาจักรจากสหภาพ

ยโุรปจะเป็นไปอยา่งราบรืน่ (Soft Brexit) 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ทัง้นี้ เงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุใน

ภมูภิาค โดยแข็งคา่ขึน้ 0.51% ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้ 0.22% USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.09% 

มาปิดทีร่ะดับ 6.643 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากทีส่หรัฐฯ ไดเ้ริม่เก็บภาษี

น าเขา้จากจนีมลูคา่ 3.4 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ขณะทีจ่นีก็ไดม้กีารตอบโตเ้ชน่เดยีวกนั 

• USD/THB ปรับลดลง 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 33.17 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารแ์มว้า่จะมเีงนิ

ไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้และตลาดหุน้ 
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Morning Daily

Spot 6-Jul-18 5-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.17 33.17 33.23 -0.19 31.80 32.00

USD/JPY 110.49 110.47 110.64 -0.15 109.00 109.00

EUR/USD 1.1750 1.1746 1.1691 0.47 1.17 1.19

GBP/USD 1.3291 1.3283 1.3222 0.46 1.34 1.35

USD/CNY 6.643 6.643 6.637 0.09 6.460 6.500

USD/SGD 1.3576 1.3580 1.3649 -0.51 1.3500 1.3500

USD/IDR 14,370 14,370 14,385 -0.10 14,182 14,154

USD/MYR 4.04 4.04 4.04 -0.07 4.02 4.00

USD/PHP 53.42 53.42 53.43 -0.02 53.60 53.75

USD/KRW 1,116 1,116 1,119 -0.22 1,100 1,103

USD/NTD 30.49 30.49 30.53 -0.13 30.30 30.30

AUD/USD 0.744 0.74 0.739 0.58 0.75 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.38 0.99 0.99

JPY/THB 30.02 30.03 30.04 -0.03 29.36 29.36

EUR/THB 38.97 38.96 38.85 0.28 38.08 38.08

GBP/THB 44.09 44.06 43.94 0.27 43.20 43.20

CNY/THB 4.99 4.99 5.01 -0.27 4.92 4.92

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  5, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  29/06/2018  02/07/2018  03/07/2018  04/07/2018  05/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,816.7 1,963.8 437.3 1,206.1 887.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 997.4 2,485.0 0.0 599.4 643.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 819.3 -521.2 437.3 606.6 244.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 256.3 116.4 4,462.5 579.9 132.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,643.1 334.5 708.5 1,078.7 329.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,386.8 -218.1 3,754.0 -498.7 -196.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,234.6 275.2 1,324.5 451.8 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,192.6 318.4 859.0 4,345.1 308.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 42.0 -43.2 465.5 -3,893.3 -308.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -406.2 -377.5 2,545.7 -4.1 675.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -119.3 -405.1 2,111.2 -3,781.3 -935.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -525.6 -782.6 4,656.9 -3,785.4 -260.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 241.9 2,700.0

Net Flow (Thailand) -525.6 -782.6 4,656.9 -4,027.3 -2,960.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 145,389.3 145,028.5 147,606.4 147,360.5 145,336.0 -2,024.5 -53.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,168.8 698,783.9 700,888.3 697,392.5 696,495.5 -897.0 -2,673.3

Total Holding (Thailand) 844,558.1 843,812.4 848,494.6 844,753.0 841,831.5 -2,921.5 -2,726.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 241.9 2,700.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


