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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ตลาดรอติดตาม 

การเริม่ตน้เก็บภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ต่อสนิคา้

จนีมลูคา่ 3.4 หมืน่ลา้นบาทในวนันี้ ทัง้นี้ เมือ่วาน

นี ้สว่นตา่งอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลของ

สหรัฐฯ เขา้สู่ร ะดับต ่าที่สุดในรอบมากกว่า

ทศวรรษ  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับตัวลดลงเล็กนอ้ย เนื่องจากการการแข็งค่า

ขึน้ของเงินยูโร ตามตัวเลขค าสั่งซือ้สนิคา้ใหม่

ของเยอรมนีที่ขยายตัวสูงกว่าที่ตลาดคาด  

ทั ้งนี้ เงินสกุลเอเชียส่วนใหญ่อ่อนค่าลงจาก

ความเสีย่งในตลาดการเงนิโลกและความกังวล

สงครามการคา้ทีเ่พิม่สงูขึน้ จากการทีส่หรัฐฯ จะ

เริม่ใชภ้าษีน าเขา้กบัจนีในวนันี ้

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.26% มาปิดที่ระดับ 

33.23 เงนิบาทอ่อนคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิอืน่ๆ 

ในภมูภิาค 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงานนอกภาค

เกษตรและอตัราการวา่งงานของสหรัฐฯ ในเดอืน

มิถุนายน และดุลการคา้ของสหรัฐฯ เดือน

พฤษภาคม 

US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

5-Jul 1.20 1.33 1.49 1.56 1.70 1.84 2.13 2.40 2.79 2.96 3.11 3.22

Change (bps) 0.58 0.51 0.02 0.14 0.30 0.37 1.18 0.97 0.15 0.56 1.62 1.16

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 5-Jul 1.51414 1.53242 1.54477 1.58070 1.71030 1.96967

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

5-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 6-Jul 1256.8 -0.04

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

5-Jul 1.38072 1.29000 1.31554 1.43003 5-Jul 2.09713 2.33863 2.52025

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

6-Jul Bid/Ask 1.36/1.39 1.6/1.63 1.81/1.84
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ เดอืนมถิุนายนปรบัตวัลดลง ออโตเมตกิ ดาตา้ โพรเซสซิง่ องิค ์

(ADP) รว่มกบัมดูีส้ ์อนาลติกิส ์เปิดเผยวา่การจา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ เดอืนมถินุายนเพิม่ขึน้ 1.77 แสน

ต าแหน่ง นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.9 แสนต าแหน่งและตัวเลขในเดอืนกอ่นที ่1.89 แสนต าแหน่ง ตามล าดับ 

ทัง้นี้ ตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ทีต่งึตัวสง่ผลใหภ้าคธุรกจิประสบกับความยากล าบากในการหาพนักงานใหม ่

ขณะทีจ่ านวนผูข้อรับสวัสดกิารการวา่งงานในสหรัฐฯ ในสปัดาหล์า่สดุเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่2.31 แสนคน 

• รายงานการประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯ เดอืนมถิุนายน: คณะกรรมการนโยบาย

การเงนิมองวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัวดใีนไตรมาสที ่2/2018 สะทอ้นจากตลาดแรงงานทีแ่ข็งแกร่ง รวมถงึ

การบรโิภคภาคครัวเรอืนและการลงทนุของภาคเอกชนขยายตัวดัขึน้ตอ่เนื่อง และคาดว่าเศรษฐกจิจะยังคง

ขยายตัวไดด้ใีนระยะตอ่ไป โดยมปัีจจัยสนับสนุนหลักมาจากอัตราการจา้งงานทีอ่ยูใ่นระดับสงู นโยบายภาษี

รวมถงึความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคและภาคธุรกจิทีด่ขี ึน้ นอกจากนี้ คณะกรรมการฯ ไดใ้หค้วามเห็นตอ่สว่นตา่ง

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่อยู่ในระดับต ่าว่านอกเหนือจากปัจจัยการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายแลว้ 

ปรากฏการณ์ดังกลา่วยังมสีาเหตจุากการปรับลดความคาดหวังของนักลงทนุตอ่ระดับอัตราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ

และอตัราเงนิเฟ้อในระยาว ดา้นความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิ คณะกรรมการฯ แสดงความกังวลวา่ความไมแ่น่นอน

ทางนโยบายการคา้โลกจะส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นของภาคธุรกจิและการลงทุนในระยะต่อไป ทัง้นี้  

คณะกรรมการฯ คาดวา่อัตราดอกเบีย้นโยบายจะปรับสงูขึน้เทา่กับหรอืมากกวา่ระดับทีเ่หมาะสมในระยะยาว

ภายในปี 2019 - 2020 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.70% และ 2.79% ตามล าดับ 

• ส่วนต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อยู่ในระดบัต ่าทีสุ่ดในรอบมากกว่าทศวรรษ   

อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.55% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.83% สง่ผล

ใหส้ว่นตา่งผลตอบแทน 2 ปีและ 10 ปีเขา้สูร่ะดับต า่ทีส่ดุนับตัง้แตปี่ 2007 

Daily performance 

US ADP employment and jobless claims 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่โลก นกั

ลงทุนขายสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้

เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีว่าเศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เช่นกนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูม ิ

รฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัรา

ดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่ง

คอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD สงูขึน้ 0.29 % มาปิดทีร่ะดับ 1.1691 เงนิยูโรแข็งคา่ขึน้จากการประกาศตัวเลขเศรษฐกจิเมือ่วานนี ้

โดยค าสัง่ซือ้สนิคา้ใหม่ของเยอรมนีขยายตัวสงูกวา่คาดในเดอืนพฤษภาคม หลังจากการหดตัวสีเ่ดอืนตดิตอ่กัน

กอ่นหนา้นี ้ขณะทีร่ายงานการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดสง่สญัญาณสนับสนุนการขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย

อยา่งตอ่เนือ่งไมไ่ดส้ง่ผลตอ่กระทบคา่เงนิ 

• USD/JPY สงูขึน้ 0.14% มาปิดทีร่ะดบั 110.64 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 1.3222 เงนิยังปอนดแ์ข็งขึน้ระหวา่งวันเนื่องจากถอ้ยแถลงของผูว้่า

ผูว้่าธนาคารกลางอังกฤษทีส่นับสนุนแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่อเนื่อง กอ่นทีจ่ะกลับมาปรับอ่อนค่าลง

จากความเสีย่ง Brexit หลงัจากมแีรงตอ่ตา้นในฝ่ังรัฐบาลองักฤษตอ่แผน Brexit ทีม่ทีา่ทีท่ีอ่อ่นลง 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ เนื่องจากความเสีย่งในตลาดการเงนิโลกและความ

กงัวลสงครามการคา้ทีส่งูขึน้ จากทีส่หรัฐฯ จะเริม่ใชภ้าษีน าเขา้กับจนีวันนี้ ทัง้นี้ คา่เงนิรงิกติมาเลเซยีปรับแข็งคา่

ขึน้เล็กนอ้ยสวนทางกับค่าเงนิสกุลอืน่แมต้ัวเลขการส่งออกจะขยายตัวชะลอลงจากเดอืนก่อน และดุลการคา้

เกนิดลุลดลง 

• USD/CNY เพิ่มขึน้ 0.07% มาปิดที่ระดับ 6.637 เงินหยวนอ่อนค่านอ้ยกว่าค่าเงินสกุลเอเชยีส่วนใหญ ่

สอดคลอ้งกบัทีธ่นาคารกลางจนีออกมาประกาศวา่จะเขา้มาดแูลคา่เงนิหยวนเมือ่ชว่งตน้อาทติย ์แมว้า่สหรัฐฯ จะ

เริม่ใชภ้าษีกบัสนิคา้น าเขา้กบัจนีตัง้แตเ่ทีย่งคนืของสหรัฐฯ วนันี ้

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.26% มาปิดทีร่ะดบั 33.23 เงนิบาทออ่นคา่ลงสอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 5-Jul-18 4-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.23 33.23 33.15 0.26 31.80 32.00

USD/JPY 110.57 110.64 110.49 0.14 109.00 109.00

EUR/USD 1.1693 1.1691 1.1657 0.29 1.17 1.19

GBP/USD 1.3221 1.3222 1.3230 -0.06 1.34 1.35

USD/CNY 6.637 6.637 6.633 0.07 6.450 6.480

USD/SGD 1.3646 1.3649 1.3651 -0.01 1.3500 1.3400

USD/IDR 14,385 14,385 14,352 0.23 14,164 14,100

USD/MYR 4.04 4.04 4.05 -0.09 4.00 3.99

USD/PHP 53.43 53.43 53.36 0.13 53.50 53.60

USD/KRW 1,121 1,119 1,115 0.35 1,097 1,100

USD/NTD 30.53 30.53 30.50 0.12 30.15 30.10

AUD/USD 0.739 0.74 0.739 0.01 0.75 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.01 0.99 0.99

JPY/THB 30.06 30.04 30.00 0.12 29.36 29.36

EUR/THB 38.86 38.85 38.64 0.55 38.08 38.08

GBP/THB 43.94 43.94 43.85 0.20 43.20 43.20

CNY/THB 5.01 5.01 5.00 0.19 4.94 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  5, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  29/06/2018  02/07/2018  03/07/2018  04/07/2018  05/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,816.7 1,963.8 437.3 1,206.1 887.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 997.4 2,485.0 0.0 599.4 643.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 819.3 -521.2 437.3 606.6 244.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 256.3 116.4 4,462.5 579.9 132.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,643.1 334.5 708.5 1,078.7 329.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,386.8 -218.1 3,754.0 -498.7 -196.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,234.6 275.2 1,324.5 451.8 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,192.6 318.4 859.0 4,345.1 308.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 42.0 -43.2 465.5 -3,893.3 -308.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -406.2 -377.5 2,545.7 -4.1 675.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -119.3 -405.1 2,111.2 -3,781.3 -935.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -525.6 -782.6 4,656.9 -3,785.4 -260.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 241.9 2,700.0

Net Flow (Thailand) -525.6 -782.6 4,656.9 -4,027.3 -2,960.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 145,389.3 145,028.5 147,606.4 147,360.5 145,336.0 -2,024.5 -53.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,168.8 698,783.9 700,888.3 697,392.5 696,495.5 -897.0 -2,673.3

Total Holding (Thailand) 844,558.1 843,812.4 848,494.6 844,753.0 841,831.5 -2,921.5 -2,726.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 241.9 2,700.0 0.0
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


