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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดสะทอ้นความ

กังวลต่อความเสี่ยงลดลง หลังจากธนาคาร

กลางจีนประกาศว่าจะเขา้มารักษาเสถีรภาพ

ของคา่เงนิหยวน ซึง่ไดส้ง่ผลใหแ้รงกดดันต่อ

ค่า เงินหยวนอ่อนค่าลดลงไปบา้ ง  ด า้น

เศรษฐกจิสหรัฐฯ เครื่องชี้ยังคงสะทอ้นภาพ

การขยายตัวที่แข็งแกร่ง โดยค าสั่งซื้อสนิคา้

ภาคอุตสาหกรรมปรับสูงขึ้นมากกว่าคาดใน

เดอืนพฤษภาคม 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเห็นจาก

ธนาคารกลางจีนช่วยป้องกันไม่ใหเ้งนิหยวน

อ่อนค่ามากขึน้ และส่งผลใหเ้งนิสกุลเอเชีย

ส่วนใหญ่แข็งค่าตามไปดว้ย ทั ้งนี้  คาดว่า

ตลาดอัตราแลกเปลี่ยนจะมีการซือ้ขายที่เบา

บางในวันนี้เนื่องจากเป็นวันหยุดเนื่องในวัน

ชาตขิองสหรัฐฯ  

• USD/THB เคลือ่นไหวสวนทางกับค่าเงนิใน
ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซื้อของญี่ปุ่ น ยูโรโซน สหราชอาณาจักร 

และจนี ในเดอืนมถินุายน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

3-Jul 1.19 1.32 1.49 1.55 1.70 1.84 2.12 2.40 2.78 2.95 3.10 3.21

Change (bps) 0.25 1.76 0.26 0.59 0.25 0.33 0.15 -1.08 -0.99 -1.09 -1.21 -2.44

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 3-Jul 1.51327 1.53238 1.54377 1.58123 1.70930 1.96825

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

3-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 4-Jul 1256.6 0.33

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

3-Jul 1.28815 1.24126 1.26245 1.38607 3-Jul 2.08588 2.33725 2.50688

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-Jul Bid/Ask 1.34/1.37 1.58/1.61 1.77/1.8
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• แรงกดดนัตอ่การออ่นคา่ของเงนิหยวนลดลงบา้งหลงัจากธนาคารกลางจนีประกาศวา่จะเขา้มารกัษา

เสถยีรภาพของค่าเงนิ ผูว้่าธนาคารกลางจีน นายอี้ กังไดก้ล่าวว่าธนาคารกลางจะเขา้มารักษาการ

เปลีย่นแปลงของค่าเงนิหยวนใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมาะสมและมสีมดุล นอกจากนี้ ยังเห็นว่าความผันผวนของ

คา่เงนิในชว่งทีผ่า่นมานัน้ไดรั้บแรงขับเคลือ่นมาจากคา่เงนิดอลลารท์ีแ่ข็งคา่และความไมแ่น่นอนจากภายนอก 

ทัง้นี้ ประเมนิวา่ถอ้ยแถลงดังกลา่วจะชว่ยลดแรงกดดันค่าเงนิหยวนทีอ่อ่นค่าลงมากในชว่งทีผ่่านมา จากที่

ตลาดกงัวลตอ่ความเสีย่งทีธ่นาคารกลางจนีอาจใชก่ารปรับลดคา่เงนิหยวนเป็นเครือ่งมอืตอบโตค้วามขัดแยง้

ทางการคา้กบัสหรัฐฯ  

• ค าส ัง่ซือ้สนิคา้อุตสาหกรรมของสหรฐัฯ ปรบัดขี ึน้ในเดอืนพฤษภาคม โดยปรับสงูขึน้มากกวา่ทีต่ลาด

คาดว่าจะไม่มกีารเปลี่ยนแปลงจากเดอืนกอ่น มาขยายตัวที ่0.4%MoM และค าสั่งซือ้ในเดอืนกอ่นมกีาร

ปรับปรุงดขีึน้ โดยหดตัวที ่0.4%MoM จากการหดตัวที ่0.8%Mom ในเดอืนกอ่น ดา้นค าสั่งซือ้สนิคา้คงทน

ปรับปรงุดขีึน้จากตัวเลขเบือ้งตน้มาหดตัวที ่0.4%MoM จากทหีดตัว 0.6%MoM ในการประกาศเบือ้งตน้ โดย

ค าสัง่ซือ้อปุกรณ์อเิล็กทรอนกิส ์(-1.5%MoM) และยานยนตแ์ละสว่นประกอบยัง (-4.2%MoM) เป็นปัจจัยฉุด

รัง้การขยายตัวทีส่ าคัญ   

• หวัหนา้ฝ่ายเศรษฐกจิของธนาคารกลางยุโรป นายปีเตอร ์แพรทส่งสญัญาณการใชน้โยบายดา้น

อตัราดอกเบีย้เป็นเครือ่งมอืการด าเนนินโยบายการเงนิ โดยกล่าววา่ดอกเบีย้นโยบายจะเป็นเครื่องมอื

สือ่สารแนวโนม้และจุดยนืในการด าเนนินโยบายการเงนิทีส่ าคัญในระยะตอ่ไป ทัง้นี้ เป็นผลจากทีก่ารด าเนนิ

นโยบายผอ่นคลายเชงิปรมิาณหรอืควิอจีะจบลงในสิน้ปีนี้ อยา่งไรก็ด ีดา้นการด าเนนินโยบายการเงนิปัจจุบัน 

นายแพรทมองวา่การผ่อนคลายนโยบายการเงนิในระดับสงูยังมคีวามจ าเป็นเพือ่สนับสนุนใหแ้รงกดดันดา้น

ราคาในประเทศปรับสงูขึน้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวที่ 1.70% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.78% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาดตราสารหนี้

ไทยคดิเป็นมลูคา่ 4.65 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลง เสน้โคง้ราบ

ลง โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีปรับลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.53% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ี ่

2.83% 

Daily performance 

US durable goods orders (%MoM sa) 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

US government bond yields US treasury yields spreads 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1658 เงนิยโูรแข็งคา่ แมว้า่นายปีเตอร ์เพรท สมาชกิธนาคาร

กลางยโุรปจะกลา่ววา่ความเสีย่งดา้นการกดีกนัทางการคา้ทีร่นุแรงขึน้จะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิชดัเจน 

• USD/JPY ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.59 เนื่องจากเงนิดอลลารอ์อ่นคา่จากทีแ่ข็งคา่ขึน้มากในวัน

กอ่นหนา้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3193 นายไมเคลิ ซอนเดอรส์ คณะกรรมการธนาคารกลาง

อังกฤษสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้นโยบายอยา่งรวดเร็วสวนทางกับทีต่ลาดคาดวา่จะขึน้ดอกเบีย้อกีเพยีง 1 

ครัง้ในปีนี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ยกเวน้เงนิรงิกติมาเลเซยี และดอลลารไ์ตห้วัน เมือ่

วานนี้ เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ตามการแข็งคา่ของเงนิหยวน โดย USD/CNY ปรับตัวลดลง 0.38% 

มาอยูท่ีร่ะดับ 6.643 นายอี ้กัง ผูว้า่การธนาคารกลางจนีกลา่ววา่การออ่นคา่ของเงนิหยวนในชว่งทีผ่่านมา

เป็นผลมาจากความเสีย่งจากตา่งประเทศทีเ่พิม่ขึน้ มไิดม้าจากความตัง้ใจของธนาคารกลางจนี ทัง้นี้ จนีมี

เป้าหมายรักษาเสถยีรภาพของเงนิหยวนใหอ้ยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม และจะไมใ่ชเ้งนิหยวนเป็นเครือ่งมอืใน

ประเด็นการคา้กบัสหรัฐฯ ภายหลังความเห็นดังกลา่ว เงนิหยวนกลับแข็งคา่จากระดับทีอ่อ่นคา่ทีส่ดุในรอบ 

11 เดอืนที ่6.734 ในชว่งการซือ้ขาย และกลับมาปิดต า่กวา่ระดับ 6.70  

• USD/THB เคลือ่นไหวสวนทางกับเงนิสกลุภมูภิาค โดยปรับตัวเพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.19 นัก

ลงทนุตา่งชาตเิป็นผูซ้ ือ้สทุธใินตลาดตราสารหนี้ 4.7 พันลา้นบาท ขณะทีข่ายสทุธใินตลาดหลักทรัพย ์3.3 

พันลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 3-Jul-18 2-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.19 33.19 33.14 0.14 31.80 32.00

USD/JPY 110.43 110.59 110.90 -0.28 109.00 109.00

EUR/USD 1.1663 1.1658 1.1639 0.16 1.17 1.19

GBP/USD 1.3198 1.3193 1.3143 0.38 1.34 1.35

USD/CNY 6.643 6.643 6.668 -0.38 6.430 6.450

USD/SGD 1.3652 1.3648 1.3692 -0.32 1.3400 1.3300

USD/IDR 14,380 14,380 14,384 -0.03 14,037 14,000

USD/MYR 4.05 4.05 4.04 0.26 4.00 3.95

USD/PHP 53.37 53.37 53.43 -0.12 53.25 53.25

USD/KRW 1,117 1,119 1,120 -0.12 1,090 1,080

USD/NTD 30.59 30.59 30.52 0.22 29.95 29.90

AUD/USD 0.739 0.74 0.734 0.63 0.75 0.76

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.11 0.99 0.99

JPY/THB 30.05 30.01 29.88 0.43 29.36 29.36

EUR/THB 38.71 38.69 38.57 0.31 38.08 38.08

GBP/THB 43.80 43.78 43.56 0.53 43.20 43.20

CNY/THB 5.00 5.00 4.97 0.53 4.96 4.96

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 29, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/06/2018  28/06/2018  29/06/2018  02/07/2018  03/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,017.2 700.9 1,816.7 1,963.8 437.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,137.6 1,933.9 997.4 2,485.0 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,879.6 -1,233.0 819.3 -521.2 437.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 938.8 575.9 256.3 116.4 4,462.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 455.1 1,089.0 1,643.1 334.5 708.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 483.7 -513.0 -1,386.8 -218.1 3,754.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 554.6 698.4 1,234.6 275.2 1,324.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,003.5 1,346.0 1,192.6 318.4 859.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -448.9 -647.6 42.0 -43.2 465.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 2,016.4 -3,174.0 -406.2 -377.5 2,545.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -102.1 780.5 -119.3 -405.1 2,111.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,914.3 -2,393.6 -525.6 -782.6 4,656.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 1,500.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,914.3 -3,893.6 -525.6 -782.6 4,656.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 150,447.5 145,797.0 145,389.3 145,028.5 147,606.4 2,577.9 -2,841.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 698,559.9 699,305.1 699,168.8 698,783.9 700,888.3 2,104.3 2,328.3

Total Holding (Thailand) 849,007.4 845,102.2 844,558.1 843,812.4 848,494.6 4,682.2 -512.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,500.0 0.0 0.0 0.0 241.9
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


