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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังคงกังวลตอ่

ประเด็นสงครามการคา้ ซึง่ไดเ้ริม่สง่ผลกระทบ

ตอ่ความเชือ่มั่นของภาคธรุกจิในหลายประเทศ 

โดยดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรม

ของยูโรโซนและจนีปรับลดลงมากกวา่คาดใน

เดือนมถิุนายน ขณะที่ความเชือ่มั่นภาคธุรกจิ

ของญีปุ่่ นปรับลดลงในไตรมาสที ่2 อยา่งไรก็ด ี

ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของ

สหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง่  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลารส์หรัฐฯ 

แข็งค่าต่อเนื่องจากความตอ้งการสนิทรัพย์

ปลอดภัยที่เพิ่มขึ้นในช่วงความเสี่ยงสูงจาก

ประเด็นการคา้โลก ส่งผลใหเ้งนิสกุลเอเชีย

อ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ นอกจากนี้ 

เครื่องชี้เศรษฐกิจยูโรโซนที่อ่อนแอยังเป็น

ปัจจัยกดดันเงนิยโูรดว้ย   

• USD/THB เคลื่อนไหวตามค่าเงนิในภูมภิาค 
โดยเงนิบาทอ่อนค่า 0.05% มาอยู่ที่ระดับ 

33.14  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ค าสั่งซื้อสนิคา้

คงทนของสหรัฐฯ เดอืนพ.ค. ยอดคา้ปลกีของ

ยูโรโซนเดือนพ.ค.  และถอ้ยแถลงของ

กรรมการอซีบี ีนายปีเตอร ์แพรท  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

2-Jul 1.19 1.30 1.49 1.55 1.70 1.84 2.12 2.41 2.79 2.96 3.11 3.23

Change (bps) 0.34 0.37 0.05 -0.08 -0.02 0.05 0.63 0.57 -0.03 0.07 -0.03 -1.63

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 2-Jul 1.51278 1.53208 1.54350 1.57932 1.70928 1.96824

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

2-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 3-Jul 1240.44 -0.09

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

2-Jul 1.34298 1.26957 1.29284 1.41416 2-Jul 2.09994 2.34250 2.50969

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

3-Jul Bid/Ask 1.36/1.39 1.59/1.62 1.79/1.82
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• อตัราเงนิเฟ้อของไทยลดลงในเดอืนมถินุายน โดนเงนิเฟ้อทั่วไปอยูท่ี ่1.38%YoY จากระดับสงูสดุในรอบ 

17 ปีที ่1.49%YoY ในเดอืนกอ่น และต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะสงูขึน้ที ่1.54%YoY โดยปัจจัยส าคัญมาจาก

ราคาอาหารทีป่รับลดลงมาก โดยเฉพาะราคาผักและผลไมท้ีล่ดลง 5.86%YoY แมร้าคาขา้วและธัญพชืปรับ

สงูขึน้ 2.69%YoY ดา้นราคานอกหมวดอาหารปรับสงูขึน้ โดยเฉพาะราคาคา่ขนสง่ทีส่งูขึน้ตดิตอ่กันเป็นเดอืน

ที ่5 ส าหรับอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีไ่มร่วมราคาอาหารและพลังงานทรงตัวที ่0.83%YoY จาก 0.80%YoY ใน

เดอืนกอ่น โดยรวมประเมนิวา่อัตราเงนิเฟ้อยังเป็นไปตามทีค่าดจากแนวโนม้ราคาน ้ามันทีส่งูขึน้ ขณะทีแ่รง

กดดันราคาในประเทศยังออ่นแอท าใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยยังตอ้งผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ไป 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (ISM) ของสหรฐัฯ ปรบัดขี ึน้ในเดอืนมถิุนายน โดยอยูท่ี ่60.2 จาก 58.7 ใน

เดือนก่อนและสูงกว่าที่ตลาดคาดที่ 58.5 โดยมาจากการปรับดีขึน้ในทุกส่วนประกอบ โดยเฉพาะจาก

ระยะเวลาทีใ่ชใ้นการขนสง่ทีส่งูขึน้ (68.2) ประกอบกบัภาคแรงงานทีแ่ข็งแกรง่ ท าใหภ้าคธรุกจิมขีอ้จ ากดัมาก

ขึน้ซึง่จะเป็นแรงกดดันทีจ่ะมตี่อคา่จา้งแรงงานต่อไป นอกจากนี้ สว่นประกอบดา้นการผลติ ค าสั่งซือ้สนิคา้

สง่ออก และสนิคา้คงคลังก็ปรับดขีึน้จากเดอืนกอ่นเชน่กนั 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ของยูโรโซนปรบัปรงุลดลงในเดอืนมถิุนายน โดยลดลงจากตัวเลขเบือ้งตน้ท ี

55.0 มาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุในรอบ 18 เดอืนที ่54.9 จาก 55.5 ในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีด่า้นตัวเลขอัตราการ

วา่งงานปรับลดลงในเดอืนพฤษภาคมมาอยูท่ีร่ะดับต า่สดุตัง้แตปี่ 2008 ที ่8.4% 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิ (Tankan) ของญีปุ่่ นปรบัลดลงตดิตอ่กนัเป็นไตรมาสที ่2 ของปี 2018 

จากระดับ 24 ในไตรมาสกอ่น มาอยูท่ี ่21 และต า่กวา่ทตีลาดคาดที ่22 ส าหรับการส ารวจผูป้ระกอบการในอตุ

สากรรมขนาดใหญ ่สะทอ้นวา่ความขัดแยง้ทางการคา้ไดเ้ริม่สง่ผลกระทบตอ่ภาคธุรกจิในญีปุ่่ น ขณะที ่ดัชนี

ส าหรับบรษัิทขนาดใหญน่อกภาคอตุสาหกรรมปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่24 จาก 23 ในไตรมาสกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปิดไม่เปลีย่นแปลง อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีทรงระดับที ่

1.70% และ 2.79% ตามล าดับ ขณะทีเ่งนิไหลออกจากตลาดตราสารหนี้คดิเป็นมลูคา่ 0.78 พันลา้นบาท

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้ เสน้โคง้ราบลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 2 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.55% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.87% 

Daily performance 

Thailand inflation in June (%YoY) 

1.38

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

11 12 13 14 15 16 17 18

%YoY

Inflation target TH Headline Inflation TH Core Inflation Policy rate



0

50

100

150

200

250

300

Jan-14 Jul-14 Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

1

2

3

4

5

Mar-13 Oct-13 May-14 Dec-14 Jul-15 Feb-16 Sep-16 Apr-17 Nov-17 Jun-18

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

25

50

75

100

125

150

Mar-13 Oct-13 May-14 Dec-14 Jul-15 Feb-16 Sep-16 Apr-17 Nov-17 Jun-18

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.39% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1639 เมือ่วานนี้ ยโุรปสง่สัญญาณเตอืนสหรัฐฯ วา่มแีผนทีจ่ะ

ก าหนดภาษีน าเขา้เพิม่เตมิกับสนิคา้สหรัฐฯ มูลค่า 3 แสนลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ เพือ่ตอบโตท้ี่สหรัฐฯ จะ

ก าหนดก าแพงภาษีน าเขา้รถยนตจ์ากสหภาพยุโรป นอกจากนี้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ยูโรโซนทีล่ดลง

มากกวา่ทีต่ลาดคาดยังกดดันเงนิยโูรดว้ย 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.90 นอกเหนือจากประเด็นการคา้ เงนิเยนยังออ่นคา่จากดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของสหรัฐฯ ทีอ่อกมาดกีวา่คาดและเขา้สูร่ะดับสงูสดุในรอบ 4 เดอืน 

• GBP/USD ลดลง 0.48% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3143 เจา้หนา้ทีข่องยโุรปแสดงความเห็นวา่แผนการออกจาก

ยโุรปของสหราชอาณาจักรไมส่มเหตสุมผล  เนื่องจากสหราชอาณาจักรตอ้งการอยูใ่นตลาดร่วม และก าจัด

การเคลือ่นยา้ยแรงงาน เพือ่แลกกบัการเป็นศนูยก์ลางการเงนิตอ่ไป 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ ่ออ่นค่าเนื่องจากเงนิดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ โดยเงนิวอนเกาหล ีดอลลารส์งิคโปร ์

และรเูปียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่มากทีส่ดุ 0.50% 0.49% และ 0.38% ตามล าดับ  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.71% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.668 เงนิหยวนเขา้สูร่ะดับออ่นคา่ทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนกันยายน

ปีกอ่น เนื่องจากความเสีย่งดา้นการคา้ทีอ่าจสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิจนี โดยตลาดคาดว่าธนาคารกลาง

ของจนีจะมมีาตรการชะลอการออ่นคา่ของเงนิหยวนทีร่วดเร็วเกนิไปเร็วๆ นี้  

• USD/THB เคลือ่นไหวตามทศิทางของเงนิในภมูภิาค โดยเงนิบาทออ่นคา่ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.14 

นักลงทุนต่างชาตขิายสทุธทิัง้ในตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ของไทยคดิเป็นมลูคา่ 1.85 พันลา้นบาท 

และ 0.78 พันลา้นบาท ตามล าดับ 
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Morning Daily

Spot 2-Jul-18 29-Jun-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.14 33.14 33.12 0.05 31.80 32.00

USD/JPY 110.92 110.90 110.76 0.13 109.00 109.00

EUR/USD 1.1640 1.1639 1.1684 -0.39 1.18 1.19

GBP/USD 1.3137 1.3143 1.3207 -0.48 1.34 1.35

USD/CNY 6.668 6.668 6.621 0.71 6.420 6.450

USD/SGD 1.3693 1.3692 1.3624 0.50 1.3400 1.3300

USD/IDR 14,384 14,384 14,330 0.38 14,000 14,000

USD/MYR 4.04 4.04 4.04 0.02 3.95 3.95

USD/PHP 53.43 53.43 53.33 0.20 53.20 53.25

USD/KRW 1,118 1,120 1,115 0.49 1,090 1,075

USD/NTD 30.52 30.52 30.49 0.08 29.90 29.80

AUD/USD 0.734 0.73 0.741 -0.88 0.76 0.76

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.30 0.99 0.99

JPY/THB 29.88 29.88 29.91 -0.07 29.36 29.36

EUR/THB 38.57 38.57 38.70 -0.33 38.08 38.08

GBP/THB 43.54 43.56 43.75 -0.43 43.20 43.20

CNY/THB 4.97 4.97 5.00 -0.65 4.96 4.96

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 29, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/06/2018  27/06/2018  28/06/2018  29/06/2018  02/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,535.5 3,017.2 700.9 1,816.7 1,963.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,559.5 1,137.6 1,933.9 997.4 2,485.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,023.9 1,879.6 -1,233.0 819.3 -521.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 60.5 938.8 575.9 256.3 116.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 423.0 455.1 1,089.0 1,643.1 334.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -362.6 483.7 -513.0 -1,386.8 -218.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 5,128.6 554.6 698.4 1,234.6 275.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,097.9 1,003.5 1,346.0 1,192.6 318.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 4,030.7 -448.9 -647.6 42.0 -43.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 4,429.1 2,016.4 -3,174.0 -406.2 -377.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,784.9 -102.1 780.5 -119.3 -405.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,644.2 1,914.3 -2,393.6 -525.6 -782.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,500.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,644.2 1,914.3 -3,893.6 -525.6 -782.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 148,424.5 150,447.5 145,797.0 145,389.3 145,028.5 -360.8 -3,396.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 698,676.2 698,559.9 699,305.1 699,168.8 698,783.9 -384.8 107.7

Total Holding (Thailand) 847,100.7 849,007.4 845,102.2 844,558.1 843,812.4 -745.7 -3,288.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,500.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


