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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: การพบปะระหว่าง

ผูน้ าของสหรัฐฯ และสหภาพยุโปเมื่อวานนี้ท า

ใหต้ลาดมคีาดหวังต่อทศิทางการกดีกันการคา้

ของสหรัฐฯ ทีจ่ะผอ่นคลายลง ขณะทีด่ัชนีความ

เชือ่มั่นภาคธุรกจิของเยอรมนีโดย IFO ชีว้่า

เศรษฐกจิของเยอรมนชีะลอตวั  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิสกลุสว่นใหญ่แข็ง

คา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจากความขัดแยง้

ทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และสหภาพยุโรป

ผ่อนคลายลง ในเอเชยี เงนิวอนเกาหลแีข็งค่า

มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB ลดลง 0.38% มาอยู่ทีร่ะดับ 33.29 

เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางเดยีวกับเงนิสกุล

เอเชียทั ้งหมด ทั ้งนี้  เมื่อวานนี้  นักลงทุน

ตา่งชาตกิลับมาเขา้ซือ้ตราสารหนี้ไทยเป็นครัง้

แรกในรอบ 6 วันท าการที่ระดับ 1.1 พันลา้น

บาท 

• ปัจจยัทีต่ ้องตดิตามวนันี้: ประชุมนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางยุโรป (26 ก.ค.) ยอด

ค าสั่งซื้อสนิคา้คงทนสหรัฐฯ (26 ก.ค.) จีดีพี

สหรัฐฯ ไตรมาสที่ 2 (27 ก.ค.) และอัตรา 

เงนิเฟ้อของญีปุ่่ น (27 ก.ค.) 
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

25-Jul 1.23 1.33 1.49 1.55 1.77 1.93 2.23 2.48 2.72 2.95 3.09 3.28

Change (bps) -0.30 -0.41 0.07 -0.17 -1.10 -0.97 -2.97 -2.19 -2.83 -3.09 -1.53 -1.65

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 25-Jul 1.51474 1.53321 1.54716 1.58338 1.71200 1.97095

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

25-Jul 1.30 1.39 1.39 1.42 26-Jul 1232.91 0.14

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

25-Jul 1.28157 1.35202 1.35246 1.58748 25-Jul 2.07688 2.33688 2.52250

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Jul Bid/Ask 1.44/1.47 1.69/1.72 1.88/1.91
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความตงึเครยีดทางการคา้โลกลดลงหลงัจากสหรฐัฯ และยุโรปสามารถหาขอ้ตกลงทางการคา้รว่มกนัได ้  

เมื่อวานนี้ การเจรจาทางการคา้ระหว่างนายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ และนายฌอง คล็อด ยุงเกอร ์

ประธานกรรมาธกิารยุโรปผ่านไปไดด้ว้ยด ีโดย (1) สหภาพยุโรปตกลงทีจ่ะเพิม่การน าเขา้ก๊าซธรรมชาตเิหลวและ

ถั่วเหลอืจากสหรัฐฯ (2) สหรัฐฯ และสหภาพยุโรปตกลงทีจ่ะลดภาษีน าเขา้สนิคา้ทีไ่ม่ใชร่ถยนตต์อ่กันและกัน และ 

(3) ทัง้สองฝ่ายตกลงทีจ่ะยุตกิารเรยีกเก็บภาษีเพิม่เตมิ รวมถงึสหรัฐฯ จะกลับมาพจิารณาการเรยีกเก็บภาษีน าเขา้

เหล็กและอลมูเินยีมทีไ่ดด้ าเนนิการไปกอ่นหนา้นี้ 

• จนีกลา่ววา่สามารถผอ่นคลายนโยบายเพิม่เตมิไดเ้พือ่สนบัสนุนเศรษฐกจิ  โดยธนาคารกลางจนีกลา่วเมือ่วาน

นี้วา่ตัวแปรดา้นโครงสรา้ง (Structural Parameter) และดา้นการประเมนิการตัง้การกันส ารองของงบดลุสถาบัน

การเงนินัน้จะไดรั้บการปรับลดลง 0.5pt ซึง่หมายถงึการด ารงเงนิสดส ารองในภาคสถาบันการเงนิทีล่ดลง และ

กระตุน้ความสามารถการปล่อยกูไ้ดม้ากขึน้ ทัง้นี้ ในชว่งก่อนหนา้ธนาคารกลางจนีไดป้ระกาศนโยบายผ่อนคลาย

ทางการเงนิหลายประการ อาท ิการเพิ่มการปล่อยกูใ้หส้ถาบันการเงนิและการปรับลดสัดสว่นเงนิสดส ารองของ

ธนาคารพาณชิยเ์พือ่ป้องกนัผลกระทบทีอ่าจเกดิกบัเศรษฐกจิจากนโยบายกดีกนัทางการคา้จากสหรัฐฯ  

• ดชันคีวามเชื่อม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมนโีดย IFO ชี้ว่าเศรษฐกจิของเยอรมนชีะลอตวั ดัชนีฯ เดอืน

กรกฎาคมลดลง 0.1 pt จากเดอืนกอ่นมาอยูท่ีร่ะดบั 101.7 แตส่งูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่101.5 ถอืเป็นระดับดัชนีฯ ที่

ลดลงตอ่เนือ่งเป็นเดอืนที ่2 โดยความเชือ่มั่นตอ่ภาคอตุสาหกรรมลดลงตอ่เนื่อง ทัง้นี้ ดา้นภาคสว่นทีพ่ึง่พาอปุสงค์

ในประเทศเป็นหลกั ภาคการคา้ชะลอตัว ขณะทีภ่าคบรกิารการกอ่สรา้งสง่สญัญาณขยายตัวเร่งขึน้ ดัชนีฯ ทีป่รับตัว

ลดลงเป็นผลมาจากความกงัวลตอ่สถานการณ์การคา้ท าใหค้วามเชือ่มั่นในการด าเนนิธรุกจิลดลง  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงทกุชว่งอายุ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่

1.77% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 5ปีและ 10 ปีลดลง 3 bps มาอยู่ที ่2.23% และ 2.72% ตามล าดับ เมือ่วานนี้ เงนิทนุ

ไหลเขา้สทุธมิายังตลาดตราสารหนีไ้ทยคดิเป็นมลูคา่ 1.12 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้หลงัการหารอืทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และยุโรป 

โดยอตัราฯ 2 ปีและอตัราฯ อาย ุ10 ปีปรับสงูขึน้ 3 bps มาอยูท่ี ่2.67% และ 2.98% ตามล าดบั  

Daily performance 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่โลก 

นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้

แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่ง

ดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทย

ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุล

ในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1729 ความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และสหภาพ

ยโุรปเริม่ผ่อนคลายลง เนื่องจากนายทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ และประธานคณะกรรมาธกิารยุโรปตกลง

เดนิหนา้ลดภาษีน าเขา้ระหวา่งกันเป็นศนูย ์นอกจากนี้ เครื่องชีเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ อาท ิยอดขายบา้นใหมแ่ละ

ยอดในอนุญาตกอ่สรา้งบา้นใหมย่ังระบวุา่ตลาดอสงัหารมิทรัพยข์องสหรัฐฯ หดตัวตอ่เนื่อง ปัจจัยเหลา่นี้ท าให ้

เงนิดอลลารอ์อ่นคา่ และสนับสนุนใหเ้งนิยโูรแข็งคา่  

• USD/JPY ลดลง 0.20% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.98 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.33% มาอยู่ที่ระดับ 1.3189 นอกจากปัจจัยดา้นเงนิดอลลาร์แลว้ นักลงทุนยัง

คาดการณ์การปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางอังกฤษในการประชมุสัปดาหห์นา้ดว้ย อกีทัง้ นัก

ลงทนุเชือ่วา่นางเทเรซา่ เมย ์นายกรัฐมนตรจีะสามารถบรรลขุอ้ตกลงการออกจากยโุรปไดก้อ่นทันทว่งท ี

• USD/CNY ลดลง 0.34% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.770 เงนิหยวนแข็งค่าต่อเนื่อง เนื่องจากการด าเนินนโยบาย

การเงนิและการคลังของจนีทีส่นับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกจิ 

• เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ความขัดแยง้ดา้นการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และยโุรปทีผ่่อนคลาย

ลงท าใหนั้กลงทุนกลับเขา้ถือสนิทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงขึน้ ปัจจัยดังกล่าวท าใหเ้งนิดอลลาร์อ่อนค่าลง 

0.40% โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคทีร่ะดับ 0.78% 

• USD/THB ลดลง 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.29 เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางเดยีวกบัเงนิสกลุเอเชยีทัง้หมด 

ทัง้นี้ เมือ่วานนี้ นักลงทนุตา่งชาตกิลับมาเขา้ซือ้ตราสารหนี้ไทยเป็นครัง้แรกในรอบ 6 วันท าการทีร่ะดับ 1.1 

พันลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 25-Jul-18 24-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.21 33.29 33.42 -0.38 34.00 33.00

USD/JPY 110.86 110.98 111.20 -0.20 110.00 110.50

EUR/USD 1.1733 1.1729 1.1687 0.36 1.17 1.18

GBP/USD 1.3200 1.3189 1.3145 0.33 1.33 1.34

USD/CNY 6.770 6.770 6.793 -0.34 6.640 6.600

USD/SGD 1.3582 1.3584 1.3634 -0.37 1.3600 1.3600

USD/IDR 14,460 14,460 14,530 -0.48 14,292 14,200

USD/MYR 4.05 4.06 4.07 -0.26 4.02 4.00

USD/PHP 53.37 53.37 53.44 -0.12 53.60 53.50

USD/KRW 1,120 1,126 1,135 -0.78 1,115 1,110

USD/NTD 30.62 30.62 30.71 -0.29 30.50 30.50

AUD/USD 0.746 0.75 0.742 0.43 0.74 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.17 1.00 0.99

JPY/THB 29.95 29.99 30.05 -0.19 30.91 29.86

EUR/THB 38.96 39.04 39.05 -0.03 39.78 38.94

GBP/THB 43.83 43.90 43.92 -0.05 44.22 44.22

CNY/THB 4.91 4.92 4.92 -0.04 5.12 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  24, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/07/2018  20/07/2018  23/07/2018  24/07/2018  25/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,283.9 267.4 482.6 543.8 345.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,694.7 2,144.4 2,146.7 770.5 328.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 589.1 -1,877.1 -1,664.1 -226.8 16.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 582.1 157.6 469.6 375.0 1,161.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,326.6 144.1 237.7 881.7 558.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,744.5 13.6 231.9 -506.7 602.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,080.9 774.4 1,388.9 714.2 652.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 969.4 3,700.6 413.5 393.8 152.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 111.5 -2,926.2 975.4 320.4 500.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,996.3 -3,745.6 -1,086.7 -780.4 493.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 952.4 -1,044.0 629.9 367.4 625.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,043.9 -4,789.7 -456.8 -413.0 1,119.1

Expired Bond (T) (Thailand) 425.0 1,871.5 5.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,468.9 -6,661.2 -461.8 -413.0 1,119.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 132,874.7 127,282.7 126,181.0 124,638.0 125,126.4 488.4 -7,748.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 704,508.1 703,461.1 704,149.9 707,810.8 708,421.0 610.2 3,912.9

Total Holding (Thailand) 837,382.8 830,743.8 830,330.9 832,448.8 833,547.4 1,098.6 -3,835.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,871.5 5.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


