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• ปั จจ ัยข ับ เคลื่อ นตลาด : กิจ ก ร ร มทา ง

เศรษฐกจิของสหรัฐฯ และยูโรโซนชะลอตัวมาก

ว่าทีต่ลาดคาดการไว ้สะทอ้นจากตัวเลขดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ในเดอืนกรกฎาคม ขณะที่

ธนาคารกลางของจีนมีมาตรการกระตุ น้

เศรษฐกิจเพิ่มเติมดว้ยการลดอัตราภาษีและ

ผ่อนคลายความเขม้งวดของระเบยีบขอ้บังคับ

ตอ่รัฐบาลทอ้งถิน่ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิสกลุหลักแข็งค่า

เนื่องจากปัจจัยภายในประเทศของตนเองเป็น

หลกั เงนิเยนแข็งคา่เนือ่งจากตลาดคาดการการ

ลดขนาดมาตรการเพิ่มสภาพคล่องในระบบ

การเงิน  และเงินปอนด์แข็งค่าจากตัวเลข

เศรษฐกจิทีแ่ข็งแกร่ง 

• USD/THB ลดลง 0.08% มาอยู่ทีร่ะดับ 

33.42 เงนิบาทเคลือ่นไหวสวนทางกับภูมภิาค 

โดยตามทศิทางของเงนิหยวนเป็นหลกั 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดขายบา้นใหม่

สหรัฐฯ เดอืนมิถุนายน และดัชนีความเชือ่มั่น

ภาคธุ รกิจของเยอรมนีโดย IFO ในเดือน

กรกฎาคม 
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-Jul 1.23 1.34 1.49 1.56 1.78 1.94 2.26 2.50 2.75 2.98 3.11 3.30

Change (bps) -0.37 -0.24 0.14 -0.29 -0.02 -0.63 0.19 1.06 0.82 0.35 -0.21 -0.93

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 24-Jul 1.51362 1.53324 1.54719 1.58366 1.71192 1.97109

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

24-Jul 1.30 1.39 1.39 1.42 25-Jul 1225.36 0.10

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

24-Jul 1.38119 1.40406 1.45764 1.65510 24-Jul 2.07013 2.33488 2.52250

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Jul Bid/Ask 1.52/1.55 1.75/1.78 1.93/1.96
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ปรบัลดลงในเดอืนกรกฎาคม โดยดัชนีตัวรวมอยู่ที ่54.3 ซึง่ต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่

54.8 และต า่กวา่ในเดอืนกอ่นทีอ่ยู่ที ่54.9 ซึง่มาจากดัชนีในภาคบรกิารซึง่สะทอ้นการบรโิภคในประเทศปรับลดลง

มาอยู่ที ่54.5 จากทีต่ลาดคาดที ่55.1 และต ่ากว่าในเดอืนก่อนที ่55.2 ขณะที ่ดัชนีในภาคอุตสาหกรรมปรับสูง

ขึน้มาอยูท่ี ่55.1 จากระดบั 54.9 ในเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดที ่54.7 โดยแมว้า่ดัชนีจะยังอยู่ในดา้นการขยายตัวที่

ระดบัมากกวา่ 50  แตผู่จ้ัดท าดัชนี (Markit) ชีว้า่มสีญัญาณทีค่ าสัง่ซือ้ออ่นแอลงและมุมมองตอ่แนวโนม้ภาคธุรกจิ

ในระยะตอ่ไปเริม่ออ่นแอลง 

• ประธานาธบิดทีรมัป์กลา่ววา่ “มาตรการภาษศีุลกากรน ัน้ดทีีสุ่ด” กอ่นการพบปะกบัประธานสหภาพยุโรป

ในวนันี ้โดยทรัมป์ไดก้ลา่วผ่านทวทีเตอรโ์ดยเป็นการเตอืนประเทศคูค่า้วา่การเจรจาทางการคา้จะตอ้งไดข้อ้สรุปที่

เป็นธรรม มิเช่นนั้นจะมีการใชม้าตรการภาษีเพื่อกีดกันทางการคา้ นอกจากนี้ ทรัมป์ไดส้่งสัญญาณใหก้ับทาง

สหภาพยโุรปวา่สหภาพยโุรปควรลดมาตรการตา่งๆ ทีร่วมถงึมาตรการภาษี และมาตรการทีไ่ม่ใชภ่าษี อาท ิก าแพง

ภาษี และการอดุหนุนราคาในประเทศ โดยวันนี้ประธานาธบิดีทรัมป์จะพบปะกับนายชอง-คลอ้ด ยังเกอรท์ีว่อชงิตัน

เพือ่เจรจาขอ้ตกลงทางการคา้หลังจากทรัมป์ขู่วา่จะขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้หมวดยานยนต ์ซึง่คาดวา่จะสง่ผลกระทบ

ตอ่การสง่ออกของยโูรโซนรุนแรง 

• จนีประกาศมาตรการสนบัสนุนเศรษฐกจิเพิม่เตมิผ่านมาตรการทางการคลงั รัฐบาลจีนประกาศมาตรการ

ทางการคลังเพิม่เตมิ ไดแ้ก ่มาตรการลดภาษีใหบ้รษัิททีม่กีารลงทุนในงานวจิัยและพัฒนา การอนุญาตใหรั้ฐบาล

ทอ้งถิน่ออกพันธบัตรเพื่อระดมทนุเพือ่การลงทนุในโครงสรา้งพื้นฐาน รวมถงึผ่อนคลายกฎเกณฑก์ารควบคมุการ

เพิม่ทุนของรัฐบาลทอ้งถิน่ทีเ่ขม้งวดขึน้มากในชว่งก่อนหนา้ โดยมาตรการดังกล่าวเป็นมาตรการเพื่อป้องกันการ

ชะลอลงของเศรษฐกจิจนีจากความเสีย่งการคา้โลกทีส่งูขึน้จากมาตรการกดีกนัทางการคา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 5 ปีทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 1.78% 

และ 2.26% ตอ่เนือ่ง 4 วนัท าการ ตามล าดบั ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดบั 2.75%  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลงเช่นกนั อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที่

ระดบั 2.64% ตา่งจากอตัราฯ อาย ุ10 ปีทีล่ดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดบั 2.95%  

Daily performance 

Eurozone PMI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่โลก 

นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้

แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่ง

ดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทย

ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุล

ในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.04% มาอยู่ที่ระดับ 1.1687 เงินยูโรอ่อนค่า แมว้่าดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อ

ภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนีจะออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้นักลงทนุรอตดิตามการพบปะระหวา่งนายทรัมป์

และเจา้หนา้ทีด่า้นการคา้ของสหภาพยุโรปเพือ่เจรจาการคา้ ทัง้นี้ กอ่นหนา้นี้ ทรัมป์กล่าวว่าภาษีน าเขา้คอื

มาตรการที ่“ดทีีส่ดุ”  

• USD/JPY ลดลงตอ่เนื่อง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.20 เงนิเยนแข็งคา่เนื่องจากตลาดเตรยีมพรอ้มกับความ

เป็นไปไดท้ีธ่นาครกลางของญีปุ่่ นจะปรับลดขนาดมาตรการเพิม่สภาพคลอ่งในระบบการเงนิ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.34% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3145 เงนิปอนดแ์ข็งค่าเนื่องจากความเชือ่มั่นของบรษัิทต่อ

สภาพเศรษฐกจิทีส่งูขึน้มาก สะทอ้นจากบรษัิทถงึกว่า 41% ชีว้่าผลผลติของบรษัิทตนเองขยายตัวเร่งขึน้  

อกีทัง้ตลาดรับรูโ้อกาสที่ธนาคารกลางของอังกฤษจะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุนโยบาย

การเงนิสัปดาหห์นา้กวา่ 87% ดา้นประเด็น Brexit รัฐบาลสหราชอาณาจักรเปิดเผยแผนใหม่ซึง่อนุญาตให ้

บรษัิทดา้นการเงนิของยโุรปสามารถด าเนนิกจิการตอ่ไดแ้มว้า่สหราชอาณาจักรจะยังไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลง

ใดๆ กบัสหภาพยโุรปได ้

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ยกเวน้ เงนิเปโซฟิลปิปินส ์และเงนิดอลลารส์งิคโปร ์

• USD/CNY ลดลง 0.09% มาอยู่ที่ระดับ 6.793 เงนิหยวนแข็งค่าเนื่องจาก ธนาคารกลางของจีนออก

มาตรการเพิม่สภาพคลอ่งในระบบการเงนิเพิม่เตมิ ใหนั้กลงทนุเชือ่มั่นวา่เศรษฐกจิของจนีจะขยายตัวไดด้ขี ึน้ 

• USD/THB ลดลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.42 เงนิบาทเคลือ่นไหวสวนทางกบัภมูภิาค โดยตามทศิทางของ

เงนิหยวนเป็นหลัก 
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Morning Daily

Spot 24-Jul-18 23-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.42 33.42 33.44 -0.08 34.00 33.00

USD/JPY 111.31 111.20 111.35 -0.13 110.00 110.00

EUR/USD 1.1687 1.1687 1.1692 -0.04 1.17 1.18

GBP/USD 1.3150 1.3145 1.3101 0.34 1.33 1.34

USD/CNY 6.793 6.793 6.799 -0.09 6.600 6.600

USD/SGD 1.3640 1.3634 1.3653 -0.14 1.3600 1.3600

USD/IDR 14,530 14,530 14,497 0.23 14,246 14,204

USD/MYR 4.06 4.07 4.06 0.10 4.03 4.00

USD/PHP 53.44 53.44 53.49 -0.09 53.70 53.50

USD/KRW 1,129 1,135 1,131 0.34 1,113 1,110

USD/NTD 30.71 30.71 30.64 0.23 30.45 30.50

AUD/USD 0.743 0.74 0.738 0.57 0.74 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.14 1.00 0.99

JPY/THB 30.02 30.05 30.03 0.05 30.00 30.00

EUR/THB 39.05 39.05 39.10 -0.13 38.94 38.94

GBP/THB 43.94 43.92 43.81 0.25 44.22 44.22

CNY/THB 4.92 4.92 4.92 0.00 5.00 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  24, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/07/2018  19/07/2018  20/07/2018  23/07/2018  24/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 933.8 2,283.9 267.4 482.6 543.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 865.4 1,694.7 2,144.4 2,146.7 770.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 68.4 589.1 -1,877.1 -1,664.1 -226.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,080.5 582.1 157.6 469.6 375.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,759.9 2,326.6 144.1 237.7 881.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -679.3 -1,744.5 13.6 231.9 -506.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,081.8 1,080.9 774.4 1,388.9 714.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,044.0 969.4 3,700.6 413.5 393.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -962.2 111.5 -2,926.2 975.4 320.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,467.2 -1,996.3 -3,745.6 -1,086.7 -780.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,894.0 952.4 -1,044.0 629.9 367.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,573.2 -1,043.9 -4,789.7 -456.8 -413.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 425.0 1,871.5 5.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,573.2 -1,468.9 -6,661.2 -461.8 -413.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 135,327.7 132,874.7 127,282.7 126,181.0 124,638.0 -1,543.1 -10,689.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 703,609.8 704,508.1 703,461.1 704,149.9 707,810.8 3,660.9 4,201.1

Total Holding (Thailand) 838,937.4 837,382.8 830,743.8 830,330.9 832,448.8 2,117.9 -6,488.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 425.0 1,871.5 5.0 0.0 0.0
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          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


