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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลของประเทศเศรษฐกิจหลัก

ปรับตัวเพิม่ขึน้ เนื่องจากตลาดกังวลวา่ธนาคาร

กลางของญีปุ่่ นอาจลดระดบัมาตรการผ่อนคลาย

ทางการเงิน เมื่อวานนี้ สหรัฐฯ และจีนไม่ได ้

เคลื่อนไหวในดา้นประเด็นการคา้อย่างมี

นัยส าคัญต่อตลาด โดยทางการของจีนเพียง

ประกาศวา่ไม่ไดแ้ทรกแซงเงนิหยวนใหอ้อ่นค่า

ตามทีท่รัมป์กลา่วหา 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิเยนแข็งค่ากว่า 

0.5% ในชว่งเชา้ของการซือ้ขายมาอยู่ทีร่ะดับ 

110.9 เนือ่งจากความเป็นไปไดท้ีธ่นาคารกลาง

ญีปุ่่ นอาจเปลีย่นแปลงนโยบายการเงนิ ในทาง

กลับกัน เงินหยวนอ่อนค่าตามการเพิ่มสภาพ

คลอ่งในระบบการเงนิของธนาคารกลางของจนี 

• USD/THB ออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุใน

ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จั ด ซื้ อ ภ า ค อุ ต ส า ห ก ร ร ม ข อ ง ส ห รั ฐ ฯ  

และยโูรโซน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Jul 1.23 1.34 1.49 1.56 1.78 1.95 2.26 2.49 2.74 2.98 3.11 3.31

Change (bps) -0.19 -0.24 -0.02 -0.02 0.10 0.20 -0.17 -0.60 -1.30 -1.06 -2.56 -1.66

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-Jul 1.51368 1.53326 1.54726 1.58270 1.71094 1.97110

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

23-Jul 1.30 1.39 1.39 1.42 24-Jul 1222.38 -0.14

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

23-Jul 1.42821 1.41106 1.46440 1.66715 23-Jul 2.06363 2.33531 2.52088

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-Jul Bid/Ask 1.53/1.56 1.75/1.78 1.92/1.95
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การคาดการณ์วา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นอาจลดการผ่อนคลายการเงนิท าใหอ้ตัราผลตอบแทนท ัว่โลกสูงขึน้ 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญีปุ่่ นอายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 0.86% ซึง่ถอืเป็นระดับสงูทีส่ดุใน

รอบ 6 เดอืน เนื่องจากตลาดคาดวา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นอยู่ระหวา่งพจิารณาปรับขึน้อัตราฯ เป้าหมายอายุ 10 ปีจาก

เดมิทีร่ะดับ 0% และจะเปลีย่นวธิกีารเพิม่สภาพคลอ่งในระบบการเงนิใหย้ั่งยนืมากขึน้ ความกังวลดังกลา่วท าให ้

อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลประเทศเศรษฐกจิหลักปรับตัวเพิม่ขึน้ อาท ิอัตราฯ อายุ 10 ปีของสหรัฐฯ 

เพิม่ขึน้ 6 bps และอตัราฯ ของเยอรมนเีพิม่ขึน้ 4 bps ดังนัน้ นักลงทนุรอตดิตามการประชมุธนาคารกลางญีปุ่่ นทจีะ

มขีึน้ในวนัที ่30-31 กรกฎาคมนี ้ 

• ดา้นประเด็นการคา้ จนีปฏเิสธขอ้กลา่วหาวา่เป็นผูแ้ทรกแซงคา่เงนิ โฆษกกระทรวงการต่างประเทศของจนี

กล่าวว่า จีนไม่ไดจ้งใจกระตุน้การส่งออกดว้ยการลดค่าเงนิหยวน หลังจากที่นายทรัมป์ ประธานาธบิดีสหรัฐฯ 

กลา่วหาวา่จนีตัง้ใจปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่เพือ่ชดเชยผลกระทบจากการสง่ออกทีถู่กก าหนดภาษีน าเขา้ 

• เครือ่งชีส้ะทอ้นเศรษฐกจิของประเทศเศรษฐกจิหลกัชะลอตวั ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคยูโรโซนเดอืน

กรกฎาคมแยล่ง โดยดัชนีฯ ทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ -0.6 บง่ชีค้วามไม่เชือ่มั่นของผูบ้รโิภคตอ่การใชจ้่าย แมว้า่ตัวเลข

ดังกล่าวจะสงูกว่าทีต่ลาดคาดเล็กนอ้ยที ่-0.7 แต่ทางการปรับลดตัวเลขในเดอืนก่อนลงจาก -0.5 มาอยู่ทีร่ะดับ  

-0.6 ท าใหภ้าพรวมการบรโิภคของยูโรโซนยังคงออ่นแอ ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ น

ลดลงในเดอืนกรกฎาคม ดชันฯี อยู่ทีร่ะดับ 51.6 จากเดอืนกอ่นทีร่ะดับ 53.0 และเป็นระดับต า่ทีส่ดุในรอบ 1 ปี 7 

เดอืน เนื่องจากผลผลติทีอ่ยู่ในระดับต า่สดุตัง้แต่เดอืนมนีาคม 2018 และยอดค าสั่งซือ้ใหม่ทีต่ า่สดุตัง้แตก่ันยายน 

2016 ยอดขายบา้นมอืสองของสหรฐัฯ หดตวัตอ่เนือ่ง ยอดขายหดตัว 0.6%MoM sa มาอยู่ที ่5.38 ลา้นหลัง 

และยอดขายเดอืนกอ่นปรับปรุงลดลงจากหดตัว 0.4%MoM มาอยู่ทีห่ดตัว 0.7%MoM ภาคอสังหารมิทรัพยข์อง

สหรัฐฯ ไดรั้บผลกระทบโดยตรงและตอ่เนือ่งจากการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวที ่1.78% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ

10 ปีลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.74% สวนทางกับอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนั

เพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.63% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 6 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 

2.96% เนือ่งจากนักลงทนุขายพันธบตัรตามแนวโนม้ธนาคารกลางญีปุ่่ นอาจลดมาตรการผ่อนคลายการเงนิ  

Daily performance 

10-yr Japanese bond yields 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดบั 1.1692 โดยเงนิยโูรออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของเงนิดอลลารแ์ละเยน 

• USD/JPY ลดลง 0.05% มาอยู่ทีร่ะดับ 111.35 เงนิโดยเงนิเยนแข็งคา่มากถงึ 0.5% ในชว่งตน้ชัว่โมงท าการ

มาแตะระดับ 110.9 จากข่าวความเป็นไปไดท้ีธ่นาคารกลางญี่ปุ่ นอาจปรับลดการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ

เนื่องจากผลกระทบทีม่ตีอ่ธนาคารพาณิชย ์อย่างไรก็ด ีเงนิเยนปรับออ่นค่าลงบา้งระหวา่งวันหลังธนาคารกลาง

ญีปุ่่ นประกาศมาตรการลดแรงกดดนัตอ่อตัราผลตอบแทนพันธบตัรระยะ 10 ปีทีส่งูขึน้โดยการก าหนดวา่จะเขา้ซือ้

พันธบตัรดงักลา่วอยา่งไมจ่ ากดัถา้อตัราผลตอบแทนแตะระดบั 0.11%   

• GBP/USD ลดลง 0.27% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3101 เงนิปอนดเ์สตอร์ลงิอ่อนค่าลงจากความเสีย่งทีก่ารเจรจา 

Brexit อาจไม่ไดข้อ้สรุปหลังหัวหนา้ฝ่ายเจรจา Brexit นายมเิชล บารน์ิเออร์ไม่เห็นดว้ยกับแผนการออกจาก

สหภาพยโุรปของสหราชอาณาจักร  

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร ์เงนิสกุลเอเชยีไดรั้บผลกระทบตอ่เนื่องจากประเด็น

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ขณะที่เงินวอนเกาหลใีนทางกลับกันแข็งค่า 0.21% มาอยู่ที่ระดับ 1,131 

เนื่องจากการส่งออกขยายตัวเร่งขึน้ในช่วง 20 วันแรกของเดือนกรกฎาคมมาที่ 9.3%YoY จากที่หดตัว 

4.8%YoY กอ่นหนา้นี ้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยูท่ีร่ะดบั 6.799 เงนิหยวนออ่นคา่ เนื่องจากมาตรการเสรมิสภาพคลอ่งในระบบ

การเงนิของธนาคารกลางจนีมลูคา่ 5 แสนลา้นหยวน  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดบั 33.44 เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 23-Jul-18 20-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.44 33.44 33.41 0.09 34.00 33.00

USD/JPY 111.32 111.35 111.41 -0.05 110.00 110.00

EUR/USD 1.1693 1.1692 1.1724 -0.27 1.17 1.18

GBP/USD 1.3101 1.3101 1.3136 -0.27 1.33 1.34

USD/CNY 6.799 6.799 6.770 0.43 6.600 6.600

USD/SGD 1.3659 1.3653 1.3631 0.16 1.3600 1.3600

USD/IDR 14,497 14,497 14,480 0.12 14,246 14,204

USD/MYR 4.07 4.06 4.06 0.00 4.03 4.00

USD/PHP 53.49 53.49 53.51 -0.05 53.70 53.50

USD/KRW 1,136 1,131 1,134 -0.21 1,113 1,110

USD/NTD 30.64 30.64 30.71 -0.22 30.45 30.50

AUD/USD 0.738 0.74 0.742 -0.46 0.74 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.01 1.00 0.99

JPY/THB 30.04 30.03 29.99 0.15 30.00 30.00

EUR/THB 39.10 39.10 39.17 -0.18 38.94 38.94

GBP/THB 43.81 43.81 43.89 -0.17 44.22 44.22

CNY/THB 4.92 4.92 4.94 -0.33 5.00 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  24, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  17/07/2018  18/07/2018  19/07/2018  20/07/2018  23/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 94.7 933.8 2,283.9 267.4 482.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 522.9 865.4 1,694.7 2,144.4 2,146.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -428.3 68.4 589.1 -1,877.1 -1,664.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,816.2 1,080.5 582.1 157.6 469.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,808.0 1,759.9 2,326.6 144.1 237.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 8.2 -679.3 -1,744.5 13.6 231.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 962.5 2,081.8 1,080.9 774.4 1,388.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 174.1 3,044.0 969.4 3,700.6 413.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 788.3 -962.2 111.5 -2,926.2 975.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -638.4 -3,467.2 -1,996.3 -3,745.6 -1,086.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,006.6 1,894.0 952.4 -1,044.0 629.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 368.3 -1,573.2 -1,043.9 -4,789.7 -456.8

Expired Bond (T) (Thailand) 5.0 0.0 425.0 1,871.5 5.0

Net Flow (Thailand) 363.3 -1,573.2 -1,468.9 -6,661.2 -461.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 138,818.5 135,327.7 132,874.7 127,282.7 126,181.0 -1,101.6 -12,637.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 701,711.1 703,609.8 704,508.1 703,461.1 704,149.9 688.8 2,438.8

Total Holding (Thailand) 840,529.6 838,937.4 837,382.8 830,743.8 830,330.9 -412.9 -10,198.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 425.0 1,871.5 5.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


