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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับตัวลดลงโดยมีปัจจัยหลักมาจาก

ความเห็นของนายทรัมป์ทีก่ล่าวหาว่าจนีเป็นผู ้

แทรกแซงค่าเงิน และข่มขู่ที่จะก าหนดภาษี

น าเขา้กบัสนิคา้ทีน่ าเขา้จากจนีทัง้หมด 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิดอลลาร์สหรัฐฯ 

อ่อนค่าอย่างชัดเจนเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา โดย

นายทรมัป์ยังกล่าวว่าไม่สนับสนุนใหธ้นาคาร

กลางสหรัฐฯ ปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอย่าง

รวดเร็ว ทัง้นี้ ความกังวลต่อสงครามการคา้ที่

เกดิจากการข่มขู่ของนายทรัมป์ ท าใหต้ลาด

ขายสนิทรัพย์ในรูปเงินดอลลาร์ จึงท าใหเ้งิน

สกลุเอเชยีสว่นใหญแข็งคา่ 

• USD/THB เพิ่มขึน้ตามทศิทางของเงินใน

ภมูภิาคสว่นใหญ ่

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคของยุโรโซน และยอดขายบา้นมอืสอง

ของสหรัฐฯ (23 ก.ค.) ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

ของสหรัฐฯ ยูโรโซน และญีปุ่่ น (24 ก.ค.) การ

ประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรป 

(26 ก.ค.) และ GDP ของสหรัฐฯ (27 ก.ค.)  

 US Market
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

20-Jul 1.24 1.34 1.49 1.56 1.78 1.94 2.26 2.49 2.76 2.99 3.14 3.32

Change (bps) -0.81 -0.62 -0.34 -0.35 -0.27 0.64 -0.39 -0.45 -1.59 -1.54 -0.97 -3.26

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 20-Jul 1.51389 1.53332 1.54655 1.58270 1.71013 1.96977

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

20-Jul 1.30 1.39 1.39 1.42 23-Jul 1234.79 0.28

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

20-Jul 1.55070 1.48202 1.49218 1.70202 20-Jul 2.06900 2.34156 2.52425

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

23-Jul Bid/Ask 1.56/1.59 1.77/1.8 1.93/1.96
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประเด็นการคา้อาจลุกลามเป็นสงครามคา่เงนิ นายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดขีองสหรัฐฯ กลา่วหาว่าจนีและ

ยโุรปแทรกแซงคา่เงนิอยา่งผดิกฎหมาย โดยกลา่ววา่จนีจงใจปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่เพือ่ชดเชยความเสยีหายที่

เกดิการก าหนดภาษีน าเขา้ของสหรัฐฯ ซึง่ท าใหก้ารสง่ออกในเชงิปรมิาณลดลง นายทรัมป์ยังขู่ว่าจะตอบโตก้าร

กระท าของจนีดว้ยการก าหนดภาษีน าเขา้จากจนีทุกรายการซึง่คดิเป็นมูลค่ากว่า 5.05 แสนลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ 

หลงัจากทีส่หรัฐฯ บงัคบัใชภ้าษีน าเขา้กบัจนีไปแลว้ 3.4 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ  และอยู่ระหวา่งพจิารณาก าหนด

ภาษีน าเขา้เพิม่เตมิอกี 1.6 หมืน่ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ความเห็นดังกล่าวของนายทรัมป์ท าใหด้ัชนีค่าเงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ออ่นคา่ลง 0.72%  

• ทีป่ระชุมจ-ี20 หารอืเรือ่งประเด็นการคา้ ทีป่ระชุมรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังและธนาคารกลางของ

ประเทศในกลุ่มจี-20 หารือเรื่องประเด็นการคา้ในเมืองบรูนอสไอเรส หลังจากการข่มขู่ของนายทรัมป์ โดย

รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ กล่าวขัดแยง้กับนายทรัมป์โดยกล่าวว่าตอ้งการสนับสนุนการคา้เสรี

ภายในกลุม่จ-ี20 ท าใหรั้ฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังของฝร่ังเศสออกตัวคัดคา้นวา่ยุโรปจะไม่มเีจรจาภายใตก้าร

ขม่ขูแ่ละตอ้งการใหส้หรัฐฯ กลบัมาเจรจาดว้ยหลกัเหตผุล 

• ธนาคารกลางญีปุ่่ นอาจพจิารณาขยายมาตรการผอ่นคลายการเงนิ โดยธนาคารกลางญีปุ่่ นสง่สญัญาณการ

เพิม่มาตรการผอ่นคลายทางการเงนิ ภายหลังจากทีอ่ัตราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ นอยู่ในระดับต า่ยาวนาน และตัวเลขทีเ่มือ่

วนัศกุรย์ังต า่กวา่ระดบั 1.0% 

• การสง่ออกและน าเขา้ของไทยเดอืนมถิุนายนชะลอตวั การสง่ออกขยายตัว 8.19%YoY ลดลงจากทีค่าดที ่

9.5%YoY และตัวเลขในเดอืนก่อนที ่11.4%YoY เนื่องจากการสง่ออกชะลอในหใวดสนิคา้รถยนตข์ัน้สดุทา้ย 

(10.1%YoY) พลาสตกิ (17.8%YoY) และสนิคา้โภคภัณฑ ์ราคาสนิคา้โภคภัณฑท์ีล่ดลงท าใหก้ารสง่ออกทองค า

และน ้ามันชะลอลงมาที ่4.5%YoY และ 23.6%YoY การน าเขา้ขยายตัว 10.83%YoY จากระดับ 11.7%YoY จาก

ทีต่ลาดคาดวา่จะเร่งตวัมาที ่14.9%YoY ท าใหด้ลุการคา้เกนิดลุเพิม่ขึน้มาทีร่ะดบั 1.579 พันลา้นดอลลาราสหรัฐฯ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราฯ อายุ 2 ปีคงอยู่ทีร่ะดับ 1.78% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.76% ดา้นอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ 

อาย ุ2 ปีทรงตวัอยูท่ีร่ะดบั 2.59% ขณะทีอ่ตัราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยู่ทีร่ะดับสงูสดุในรอบกวา่ 1 เดอืนที่

ระดบั 2.89% 

Daily performance 

Thai trade data 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD สูงขึน้ 0.70% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1724 โดยเงนิยูโรแข็งค่าจากการปรับตัวลดลงของดัชนีค่าเงนิ

ดอลลาร์เมือ่วันศุกร์ โดยไดรั้บผลกระทบจากความเห็นของประธานาธบิดทีรัมป์ทีไ่ม่พอใจต่อแนวโนม้การขึน้

อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ และการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์ดา้นแรงกดดันจากสงครามการคา้ท าให ้

เกดิการขายเงนิดอลลารส์หรัฐฯ จากการขม่ขูข่องประธานาธบิดทีรัมป์วา่จะเพิม่การก าหนดภาษีสนิคา้น าเขา้จาก

จนีใหค้รอบคลมุมลูคา่ 5 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

• USD/JPY ลดลง 0.94% มาอยูท่ีร่ะดบั 111.41 เงนิโดยเงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD สงูขึน้มากถงึ 0.94% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3136 เงนิปอนดเ์สตอรล์งิปรับแข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ลง

ของดอลลาร์ แมค้วามเสีย่งทีก่ารเจรจา Brexit อาจไม่ไดข้อ้สรุปสงูขึน้ โดยสหภาพยุโรปไดเ้ตอืนใหส้มาชกิ

สหภาพวา่การเจรจา Brexit อาจจบลงดว้ยการโดยไมม่ขีอ้ตกลงใดระหวา่งสหภาพและสหราชอาณาจักร 

• เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร์ โดยเป็นผลจากการออ่นคา่ลงของเงนิดอลลารจ์าก

ความเสีย่งตอ่การด าเนนินโยบายการเงนิของเฟดและความเสีย่งจากการกดีกนัทางการคา้ทีส่งูขึน้ 

• USD/CNY ลดลง 0.08% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.770 โดยเงนิหยวนยังแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยจากทีอ่่อนค่าลงไปมาก

ในชว่งกอ่นหนา้ หลงัจากธนาคารกลางของจนีรายงานวา่ไดม้กีารเขา้มาดแูลคา่เงนิหยวน 

• USD/THB ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดบั 33.41 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 20-Jul-18 19-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.32 33.41 33.44 -0.08 34.00 33.00

USD/JPY 110.92 111.41 112.47 -0.94 110.00 110.00

EUR/USD 1.1745 1.1724 1.1642 0.70 1.17 1.18

GBP/USD 1.3146 1.3136 1.3014 0.94 1.33 1.34

USD/CNY 6.770 6.770 6.775 -0.08 6.600 6.600

USD/SGD 1.3608 1.3631 1.3708 -0.56 1.3600 1.3600

USD/IDR 14,480 14,480 14,475 0.03 14,246 14,144

USD/MYR 4.05 4.06 4.06 -0.05 4.03 4.00

USD/PHP 53.42 53.51 53.54 -0.06 53.70 53.50

USD/KRW 1,127 1,134 1,133 0.05 1,101 1,110

USD/NTD 30.62 30.71 30.63 0.27 30.35 30.45

AUD/USD 0.743 0.74 0.736 0.73 0.74 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.64 1.00 1.00

JPY/THB 30.04 29.99 29.73 0.87 30.00 30.00

EUR/THB 39.14 39.17 38.93 0.62 38.94 38.94

GBP/THB 43.81 43.89 43.52 0.85 44.22 44.22

CNY/THB 4.92 4.94 4.94 0.00 5.00 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  16, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  16/07/2018  17/07/2018  18/07/2018  19/07/2018  20/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 0.0 94.7 933.8 2,283.9 267.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3.2 522.9 865.4 1,694.7 2,144.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3.2 -428.3 68.4 589.1 -1,877.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 773.4 1,816.2 1,080.5 582.1 157.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,270.6 1,808.0 1,759.9 2,326.6 144.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -497.1 8.2 -679.3 -1,744.5 13.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 672.0 962.5 2,081.8 1,080.9 774.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 48.9 174.1 3,044.0 969.4 3,700.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 623.1 788.3 -962.2 111.5 -2,926.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,108.2 -638.4 -3,467.2 -1,996.3 -3,745.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,230.9 1,006.6 1,894.0 952.4 -1,044.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 122.7 368.3 -1,573.2 -1,043.9 -4,789.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 5.0 0.0 425.0 1,871.5

Net Flow (Thailand) 122.7 363.3 -1,573.2 -1,468.9 -6,661.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 139,455.5 138,818.5 135,327.7 132,874.7 127,282.7 -5,592.0 -12,172.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 700,687.3 701,711.1 703,609.8 704,508.1 703,461.1 -1,047.0 2,773.8

Total Holding (Thailand) 840,142.8 840,529.6 838,937.4 837,382.8 830,743.8 -6,639.0 -9,398.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 5.0 0.0 425.0 1,871.5 5.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


