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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทนพัน

บัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง จากความเห็นของ

ประธานาธบิดทีรัมป์เกีย่วกับนโยบายการเงนิของ

เฟดว่าไม่ตอ้งการการขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 

และความขัดแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และ

สหภาพยโุรป (อยี)ู รุนแรงขึน้หลังจากทรัมป์ขม่ขู่

ว่าจะก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้กลุ่มยานยนต ์ซึง่

เป็นการตอบโตท้ีอ่ยีปูรับบรษัิทกเูกิล้ที ่5 พันลา้น

ดอลลาร ์ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ในชว่งการซือ้ขายของ

เอเชยี ธนาคารกลางของจีนประกาศมาตรการ

ผ่อนคลายการเงนิเพิม่เตมิ ท าใหเ้งนิหยวนอ่อน

คา่ และเงนิสกลุเอเชยีออ่นคา่ตามไปดว้ย ขณะที่

ในช่วงการซือ้ขายของฝ่ังตะวันตก เงนิดอลลาร์

ผันผวนเนื่องจากการใหค้วามเห็นที่ขัดแยง้กัน

ระหว่างประธานาธบิดแีละประธานธนาคารกลาง

สหรัฐฯ 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.22% มาอยู่ที่ระดับ 

33.43 เงนิบาทเคลือ่นไหวตามเงนิหยวน 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การส่งออกและ

ดลุการคา้ของไทยเดอืนมถินุายน 
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Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

19-Jul 1.24 1.35 1.49 1.56 1.78 1.94 2.26 2.50 2.77 3.00 3.15 3.35

Change (bps) 0.53 -0.04 0.03 0.31 2.43 3.28 3.43 2.20 1.27 1.10 1.07 0.63

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 19-Jul 1.51467 1.53328 1.54651 1.58270 1.71015 1.96963

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

19-Jul 1.30 1.39 1.39 1.42 20-Jul 1219.06 -0.27

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

19-Jul 1.54511 1.52295 1.51004 1.67685 19-Jul 2.08100 2.34706 2.52725

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

20-Jul Bid/Ask 1.58/1.61 1.78/1.81 1.96/1.99
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานาธบิดทีรมัป์ใหค้วามเห็นเกีย่วกบันโยบายการเงนิของเฟดวา่ไม่ตอ้งการการขึน้อตัราดอกเบีย้

นโยบาย โดยทรัมป์ไดก้ล่าวเมื่อวานนี้ว่าไม่ไดก้ลัวกับการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยนโยบาย แต่ไม่ตอ้งการเห็น

ดอกเบีย้ปรับสงูขึน้ในชว่งรัฐบาลก าลังด าเนินนโยบายอย่างหนักเพือ่สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกจิ โดยผล

จากความเห็นของประธานาธบิดตี่อแนวโนม้นโยบายของเฟดยังเป็นปัจจัยตอ้งจับตาต่อไป เนื่องจากโดยปกติ

ประธานาธบิดสีหรัฐฯ จะไมม่คีวามเห็นเกีย่วกบัการด าเนนินโยบายการเงนิของเฟด 

• ความขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และสหภาพยโุรป (อยี)ู รุนแรงขึน้ โดยประธานาธบิดทีรัมป์ขม่ขูว่า่จะ

ก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้กลุม่ยานยนตซ์ึง่จะสง่ผลกระทบตอ่อยีูเนื่องจากเป็นสนิคา้สง่ออกทสี าคัญไปสหรัฐฯ โดย

การขม่ขูด่งักลา่วนัน้เป็นการตอบโตท้ีอ่ยีูก าหนดคา่ปรับกับบรษัิทกเูกิล้ที ่5 พันลา้นดอลลารเ์พือ่ตอ่ตา้นการผูกขาด 

หลังจากการกล่าวหาวา่กูเกิล้ใชส้ญัญาผูกขาดกับผูผ้ลติอปุกรณ์แอนดรอยดใ์หม้แีอปพลเิคชั่นและโปรแกรมต่างๆ 

ของกเูกิล้บนอปุกรณ์กอ่นการวางขาย โดยปัจจัยทีต่อ้งจับตาตอ่ไปคอืการพบปะระหวา่งทรัมป์และประธานอยีู นาย

ยังเกอรใ์นวนัที ่25 กรกฎาคม 

• อตัราเงนิเฟ้อของญีป่่นเดอืนมถิุนายนทรงตวัที ่0.7%YoY โดยต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.8%YoY โดยปัจจัย

สนับสนุนราคาทีส่ าคัญมาจากราคาพลังงานทีป่รับสงูขึน้ ขณะทีเ่งนิเฟ้อพื้นฐาน ทีไ่ม่รวมราคาอาหารและพลังงาน

อยู่ที ่0.2%YoY ต ่ากว่าเดอืนก่อนที ่0.3%YoY  สว่นยอดคา้ปลกีของสหราชอาณาจกัรต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด

โดยหดตัวลง 0.6%MoM ในเดอืนมถิุนายน  จากทีข่ยายตัวที ่1.3%MoM ในเดอืนกอ่นและจากทีต่ลาดคาดวา่จะ

ขยายตวัที ่0.1%MoM  

• ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่5.25% ในการประชมุนโยบายการเงนิเดอืนกรกฎาคม 

ธนาคารกลางเห็นวา่อัตราดอกเบีย้ระดับปัจจุบันยังเอือ้ต่อการดงึดดูเงนิทนุไหลเขา้จากนักลงทนุตา่งชาต ิแตค่วาม

เสีย่งตอ่ไปมาจากประเด็นความขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี รวมถงึการปรับอตัราดอกเบีย้ของเฟด 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัเพิม่ข ึน้ตลอดทุกช่วงอายุ อัตราฯ 2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps  มาอยู่ที่

ระดับ 1.78% อัตราฯ อายุ 5 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.26% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที่

ระดับ 2.77% เมือ่วานนี้ เงนิทุนไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ทัง้ส ิน้ 1.5 พันลา้นบาท ในทางกลบักนั อตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ กลบัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.59% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดบั 2.84% เนือ่งจากความกงัวลของประธานาธบิดทีรัมป์ตอ่การขึน้ดอกเบีย้ 

Daily performance 

Japanese inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ค่อนขา้งทรงตัว โดยปรับเพิ่มขึน้เพียง 0.03% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1642 แมว้่าทางการของยุโรป

เปิดเผยว่าอยู่ระหว่างพจิารณารายการสนิคา้น าเขา้จากสหรัฐฯ ทีจ่ะถูกก าหนดมาตรการภาษีเพือ่ตอบโตส้หรัฐฯ 

หากสหรัฐฯ ออกก าหนดภาษีน าเขา้รถยนตจ์ากยโุรป 

• USD/JPY ลดลง 0.35% มาอยูท่ีร่ะดบั 112.47 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.42% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3014 ยอดคา้ปลกีของสหราชอาณาจักรหดตัวตา่งจากทีต่ลาดคาด

ไวใ้นเดอืนมถินุายน สะทอ้นภาพการบรโิภคภาคเอกชนในประเทศทีต่กต า่ลง โดยเฉพาะเมือ่พจิารณาจากการหด

ตวัของยอดคา้ปลกีในประเทศหลงัหักยอดซือ้น ้ามัน 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์สอดคลอ้งกับการออ่นคา่ของเงนิหยวน ทัง้นี้ USD/SGD 

เพิม่ขึน้มากทีส่ดุ 0.41% เมือ่เทยีบกับวันกอ่นหนา้ นอกจากนี้ การแถลงการณ์ของนายโพเวล ประธานธนาคาร

กลางสหรัฐฯ ตอ่รัฐสภายังคงเป็นปัจจัยบวกตอ่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ  

• USD/CNY ปิดตลาดทีร่ะดับสงูสดุในรอบปีที ่6.775 โดยเพิม่ขึน้ 0.84% จากวันก่อนหนา้ เนื่องจากธนาคาร

กลางของจนีประกาศนโยบายการเงนิผ่อนคลายเพิม่เตมิเพือ่ชว่ยเหลอืผูป้ระกอบการขนาดเล็ก โดยออกระเบยีบ

ใหธ้นาคารพาณิชยร์ายใหญ่เพิม่วงเงนิกูย้มืใหก้ับผูป้ระกอบการขนาดกลางและเล็กไดง้่ายขึน้ และเขา้ซือ้หุน้กู ้

ของบรษัิททีม่อีนัดบัความน่าเชือ่ถอืตัง้แต ่AA+ ลงมา มาตรการเหลา่นีมุ้ง่เนน้การลดโอกาสการเกดิวกิฤต 

•  USD/THB เพิม่ขึน้ 0.22% มาอยูท่ีร่ะดบั 33.43 เงนิบาทเคลือ่นไหวตามเงนิหยวน 
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Morning Daily

Spot 19-Jul-18 18-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.43 33.43 33.35 0.22 34.00 33.00

USD/JPY 112.53 112.47 112.86 -0.35 110.00 110.00

EUR/USD 1.1650 1.1642 1.1639 0.03 1.17 1.18

GBP/USD 1.3016 1.3014 1.3069 -0.42 1.33 1.34

USD/CNY 6.775 6.775 6.719 0.84 6.600 6.600

USD/SGD 1.3703 1.3708 1.3652 0.41 1.3600 1.3600

USD/IDR 14,433 14,433 14,405 0.19 14,246 14,144

USD/MYR 4.06 4.06 4.06 0.13 4.03 4.00

USD/PHP 53.52 53.54 53.50 0.07 53.70 53.50

USD/KRW 1,134 1,133 1,132 0.08 1,101 1,110

USD/NTD 30.65 30.63 30.58 0.16 30.35 30.45

AUD/USD 0.736 0.74 0.740 -0.50 0.74 0.75

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.03 1.00 1.00

JPY/THB 29.70 29.72 29.55 0.56 30.00 30.00

EUR/THB 38.94 38.91 38.82 0.24 38.94 38.94

GBP/THB 43.51 43.50 43.59 -0.21 44.22 44.22

CNY/THB 4.93 4.93 4.96 -0.62 5.00 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  16, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  13/07/2018  16/07/2018  17/07/2018  18/07/2018  19/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 511.8 0.0 94.7 933.8 2,283.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 144.4 3.2 522.9 865.4 1,694.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 367.3 -3.2 -428.3 68.4 589.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 107.6 773.4 1,816.2 1,080.5 582.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 459.0 1,270.6 1,808.0 1,759.9 2,326.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -351.4 -497.1 8.2 -679.3 -1,744.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 65.2 672.0 962.5 2,081.8 1,080.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 803.0 48.9 174.1 3,044.0 969.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -737.8 623.1 788.3 -962.2 111.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -452.9 -1,108.2 -638.4 -3,467.2 -1,996.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -268.9 1,230.9 1,006.6 1,894.0 952.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -721.8 122.7 368.3 -1,573.2 -1,043.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 5.0 0.0 425.0

Net Flow (Thailand) -721.8 122.7 363.3 -1,573.2 -1,468.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 140,569.1 139,455.5 138,818.5 135,327.7 132,874.7 -2,453.0 -7,694.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,496.2 700,687.3 701,711.1 703,609.8 704,508.1 898.3 5,011.9

Total Holding (Thailand) 840,065.3 840,142.8 840,529.6 838,937.4 837,382.8 -1,554.6 -2,682.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 5.0 0.0 425.0 1,871.5



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


