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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ความกังวลต่อความ

เสีย่งลดลงจากแถลงการณ์ของประธานเฟดต่อ

หนา้สภาคองเกรสยืนยันการสนับสนุนการขึ้น

อตัราดอกเบีย้นโยบายอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป และ 

รายงานภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ รายภาคโดยเฟด 

(Fed Beige Book) สะทอ้นการขยายตัว

เศรษฐกจิดขีึน้และภาวะตลาดแรงงานตงึตวั  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับตัวเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง จากความเชือ่มั่น

ของนายพาลเวลตอ่การเตบิโตทางเศรษฐกจิของ

สหรัฐฯ ในการแถลงการณ์ตอ่สภาคองเกรสในวัน

ท่าอง นอกจากนี้ โอกาสที่ความตงึเครียดทาง

การคา้จะเพิ่มขึ้นยังเป็นปัจจัยกดดันเงินสกุล

เอเชยีอกีดว้ย  

• USD/THB เพิ่มขึน้ 0.30% มาอยู่ที่ระดับ 

33.35 เงินบาทอ่อนค่าตามทศิทางของเงินใน

ภมูภิาค  

• ปัจจยัที่ต ้องตดิตามวนันี้: ยอดคา้ปลีกของ 

สหราชอาณาจักรเดอืนมถิุนายน และถอ้ยแถลง

ของเฟด นายควอเลส  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

18-Jul 1.24 1.35 1.49 1.56 1.76 1.91 2.23 2.48 2.76 2.99 3.14 3.35

Change (bps) 0.40 0.32 -0.35 -0.04 1.61 3.31 3.63 3.23 2.44 4.18 5.45 5.38

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 18-Jul 1.51485 1.53325 1.54646 1.58270 1.71042 1.96967

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

18-Jul 1.45 1.47 1.48 1.49 19-Jul 1226.3 -0.01

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

18-Jul 1.58478 1.54030 1.48891 1.64371 18-Jul 2.08625 2.34750 2.52663

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Jul Bid/Ask 1.54/1.57 1.75/1.78 1.92/1.95
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รายงานภาวะเศรษฐกจิสหรฐัฯ รายภาคโดยเฟด (Fed Beige Book) สะทอ้นการขยายตวัเศรษฐกจิดขี ึน้

และภาวะตลาดแรงงานตงึตวั โดยรายงานภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ ซึง่ครอบคลมุภาวะเศรษฐกจิ 12 ภูมภิาคในชว่ง

เดอืนพฤษภาคมยังสะทอ้นภาวะเศรษฐกจิใกลเ้คยีงกับรายงานในเดอืนก่อน โดยชีว้า่เศรษฐกจิขยายตัวแบบปาน

กลางใน 10 ภูมภิาค ขณะทีเ่ศรษฐกจิขยายตัวดขี ึน้เล็กนอ้ยในเซนตห์ลุยส ์และขยายตัวแข็งแกร่งในดาลาสจาก

ภาคพลงังานทีข่ยายตัว ดา้นตลาดแรงงานตงึตัวและมกีารขาดแคลนแรงงานในบางภาคเศรษฐกจิ ซึง่สง่ผลใหเ้กดิ

แรงงานกดดนัตอ่ตน้ทนุแรงงานทีส่งูขึน้ ดา้นตน้ทนุนอกภาคแรงงานนัน้ปรับสงูขึน้ปานกลางจากผลของภาษีน าเขา้

เหล็กและอลมูเินยีมทีก่ดดนัราคาโลหะใหส้งูขึน้ และราคาน ้ามันสงูขึน้สง่ผลใหต้น้ทนุขนสง่สงูขึน้ 

• แถลงการณข์องประธานเฟด นายเจอรโ์รม พาวเวลตอ่หนา้สภาคองเกรสยนืยนัการสนบัสนุนการขึน้อตัรา

ดอกเบีย้นโยบายอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยเมือ่วานเป็นแถลงการณ์ตอ่หนา้คณะกรรมการเกีย่วกับภาคการเงนิ

ในสภาล่าง ซึง่เนื้อหาโดยรวมสอดคลอ้งกับการกล่าวต่อวุฒสิภาดา้นการธนาคารในวันอังคารทีผ่่านมา โดยใน

ความส าคัญชีว้่า เศรษฐกจิมีแนวโนม้และตลาดแรงงานแข็งแกร่งต่อเนื่อง ท าใหเ้ฟดประเมินว่ากจิกรรมทาง

เศรษฐกจิของสหรัฐฯ อยู่ใกลร้ะดับการจา้งงานเต็มศักยภาพ จากอัตราว่างงานที่ลดลงต่อเนื่อง ต ่ากว่าระดับ

ประมาณการในระยะยาว ท าใหป้ระเมนิวา่เฟดยังคงแนวโนม้การทยอยขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่ไป 

• อตัราเงนิเฟ้อของยูโรโซนอยูท่ ี ่2%YoY ในเดอืนมถิุนายนไมเ่ปลีย่นแปลงจากตวัเลขเบือ้งตน้ โดยสงูกวา่

ในเดือนก่อนที่ 1.9%YoY และอยู่ในระดับสูงสุดตัง้แต่เดือนกุมภาพันธ์ 2017 ด้านอตัราเงนิเฟ้อของ 

สหราชอาณาจกัรทรงตวัที ่2.4%YoY ในเดอืนมถิุนายน แตต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่2.6%YoY ซึง่ไดรั้บปัจจัย

สนับสนุนมาจากราคาพลงังานทีส่งูขึน้ ขณะทีเ่งนิเฟ้อพืน้ฐานปรับลดลงมาอยู่ที ่1.9%YoY จาก 2.1%YoY ในเดอืน

กอ่นตามราคาสนิคา้ปลกีทีล่ดลงชว่งลดราคาฤดรูอ้น ทัง้นี้ ประเมนิวา่เงนิเฟ้อทีส่งูกวา่เป้าหมายของธนาคารกลางที ่

2% จะสนับสนุนการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนสงิหาคม 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัตวัเพิม่ข ึน้ตลอดทุกช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีกลับมาปรับตัว

เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.76% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.76% นักลงทนุตา่งชาติ

ขายสุทธใินตลาดตราสารหนี้ทัง้ส ิน้ 1.6 พันลา้นบาท ขณะทีค่วามชนัของเสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ กลบัมาเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดบั 2.61% สวนทางกับอัตราฯ อายุ 10 ปีที่

ปรับตัวเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.87%  โดยมปัีจจัยส าคัญมาจากการแถลงการณ์ของนายพาวเวลตอ่ทีรั่ฐสภา

คองเกรสเป็นวนัทีส่องทีแ่สดงความเชือ่มั่นตอ่ภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ สอดคลอ้งกนัวนัแรก 

Daily performance 

Eurozone inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.19% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1639 เงนิดอลลารแ์ข็งคา่ตอ่เนื่องและกดดันเงนิยูโรรวมทัง้เงนิสกลุ

อืน่ๆ ทั่วโลก เนื่องจากนายโพเวลแสดงความเชือ่มั่นตอ่การขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในวันทีส่องของ

การแถลงการณ์ต่อสภาคองเกรส สอดคลอ้งกับการตอบค าถามในวันแรก โดยประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(เฟด) กล่าวเพิม่เตมิว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ แข็งแกร่งเพียงพอต่อการขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่อไป ปัจจัยดังกล่าว

สนับสนุนใหเ้งนิดอลลาร์แข็งค่าต่อเนื่อง แมว้่านายเบน เบอร์นันเก ้อดตีประธานเฟด และอดตีรัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงการคลงัสหรัฐฯ อกีสองทา่ (นายทมิอธ ีไกทเ์นอร ์และนายเฮนรี ่พอลสนั) เตือ่นใหช้าวอเมรกิันทบทวน

บทเรยีนจากวกิฤตการเงนิในปี 2008 

• USD/JPY ปิดตลาดเทยีบไมเ่ปรยีบแปลง โดยเงนิเยนแข็งคา่ 0.02% มาอยูท่ีร่ะดบั 112.86  

• GBP/USD ลดลง 0.35% มาอยู่ทีร่ะดัย 1.3069 สถานการณ์ Brexit ยังคงท าใหเ้งนิปอนดอ์อ่นคา่ อกีทัง้อัตรา

เงนิเฟ้อทีท่รงตวัที ่2.4%YoY ท าใหต้ลาดผดิหวงั 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ ยังคงอ่อนค่าเมื่อเทยีบกับดอลลาร์ ความกังวลต่อความรุนแรงของนโยบายกดีกัน

การคา้ทีอ่าจเพิ่มขึน้เป็นปัจจัยกดดันเงนิสกุลเอเชยี เงินวอนเกาหลีอ่อนค่ามากที่สุดในภูมภิาคโดยอ่อนค่า 

0.73% เนือ่งจากกระทรวงการคลงัของเกาหลใีตป้รับลดประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิปี 2018 ลง

มาที ่2.9% จาก 3.0% ในการประมาณการครัง้กอ่นและจากการขยายตัวทางเศรษฐกจิในปีกอ่นที ่3.1% โดย

มปัีจจับส าคัญจากตลาดแรงงานทีฟ้ื่นตัวล่าชา้และความเสีย่งดา้นการคา้ USD/CNY สงูขึน้ 0.18% มาอยู่ที่

ระดบั 6.719  

•  USD/THB เพิม่ขึน้ 0.30% มาอยูท่ีร่ะดบั 33.35 เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิในภมูภิาค  
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Morning Daily

Spot 18-Jul-18 17-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.35 33.35 33.25 0.30 34.00 33.00

USD/JPY 112.73 112.86 112.88 -0.02 110.00 110.00

EUR/USD 1.1650 1.1639 1.1661 -0.19 1.17 1.18

GBP/USD 1.3077 1.3069 1.3115 -0.35 1.33 1.34

USD/CNY 6.719 6.719 6.707 0.18 6.600 6.580

USD/SGD 1.3651 1.3652 1.3648 0.03 1.3600 1.3500

USD/IDR 14,405 14,405 14,370 0.24 14,292 14,154

USD/MYR 4.05 4.06 4.05 0.31 4.04 4.00

USD/PHP 53.50 53.50 53.39 0.21 53.75 53.60

USD/KRW 1,130 1,132 1,124 0.73 1,100 1,110

USD/NTD 30.58 30.58 30.51 0.24 30.35 30.45

AUD/USD 0.740 0.74 0.739 0.12 0.74 0.75

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.11 1.00 0.99

JPY/THB 29.59 29.55 29.46 0.32 30.00 30.00

EUR/THB 38.86 38.82 38.78 0.11 38.94 38.94

GBP/THB 43.62 43.59 43.61 -0.05 44.22 44.22

CNY/THB 4.96 4.96 4.96 0.12 5.02 5.02

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  16, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/07/2018  13/07/2018  16/07/2018  17/07/2018  18/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,028.0 511.8 0.0 94.7 933.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,315.2 144.4 3.2 522.9 865.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,287.2 367.3 -3.2 -428.3 68.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 202.3 107.6 773.4 1,816.2 1,080.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 676.5 459.0 1,270.6 1,808.0 1,759.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -474.2 -351.4 -497.1 8.2 -679.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 341.4 65.2 672.0 962.5 2,081.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,005.3 803.0 48.9 174.1 3,044.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -663.9 -737.8 623.1 788.3 -962.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -204.1 -452.9 -1,108.2 -638.4 -3,467.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,221.2 -268.9 1,230.9 1,006.6 1,894.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,425.3 -721.8 122.7 368.3 -1,573.2

Expired Bond (T) (Thailand) 1,700.0 0.0 0.0 5.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,125.3 -721.8 122.7 363.3 -1,573.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 141,032.3 140,569.1 139,455.5 138,818.5 135,327.7 -3,490.8 -5,704.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,772.6 699,496.2 700,687.3 701,711.1 703,609.8 1,898.7 3,837.2

Total Holding (Thailand) 840,804.9 840,065.3 840,142.8 840,529.6 838,937.4 -1,592.1 -1,867.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 5.0 0.0 425.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


