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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เงนิดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้

เทยีบกับค่าเงนิสกลุหลัก และอัตราผลตอบแทน

พันธบตัรระยะสัน้ของสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ หลังจาก

ถ อ้ยแถลงของประธาน เฟด นาย เจอโรม 

พาวเวลลส์ว่นผูว้่าธนาคารกลางอังกฤษ นายคาร์

นีย์มีความเห็นว่าการออกจากสหภาพยุโรปที่

ไม่ไดข้อ้สรุปการตกลงทางการคา้จะส่งผล

กระทบรุนแรงตอ่เศรษฐกจิ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: แมเ้งนิดอลลาร์จะแข็ง

คา่ขึน้จากแถลงการณ์ของประธานเฟด นายพาว

เวลล์ที่ยังคงสนับสนุนการเขม้งวดนโยบาย

การเงนิ แตค่า่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่ก็ปรับแข็ง

ค่าขึน้เช่นกัน จากแรงกดดันในตลาดค่าเงนิใน

ภูมภิาคผ่อนคลายลงบา้งหลังถอ้ยแถลงของนาย

โพเวลแสดงถงึมุมมองเชงิบวกต่อการขยายตัว

เศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีย่ังแข็งแกร่ง  

• USD/THB ลดลง 0.16% มาปิดทีร่ะดับ 33.28 

เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: รายงานภาวะ

นโยบายการเงินของสหรัฐฯ ครึ่ง ปีต่อสภา 

คองเกรส รายงานภาวะเศรษฐกจิรายภาคของ

สหรัฐฯ เดอืนมถิุนายน อัตราเงนิเฟ้อของสหภาพ

ยโุรปและสหราชอาณาจักร เดอืนมถินุายน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

17-Jul 1.23 1.34 1.50 1.56 1.74 1.87 2.19 2.44 2.73 2.95 3.08 3.29

Change (bps) 0.35 0.44 0.13 0.09 0.33 1.35 0.71 0.47 -0.68 -1.71 -2.31 1.05

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 17-Jul 1.51478 1.53323 1.54540 1.58170 1.71052 1.96965

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

17-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 18-Jul 1228.17 0.09

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

17-Jul 1.45746 1.44030 1.44271 1.53519 17-Jul 2.08175 2.34194 2.52313

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

18-Jul Bid/Ask 1.49/1.52 1.7/1.73 1.9/1.93
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ค าแถลงของประธานเฟดตอ่สภาคองเกรสสหรฐัฯ ยงัคงสนบัสนุนการขึน้ดอกเบีย้ในปีนี ้เมือ่วานนี้นายเจอ

โรม พาวเวลล ์ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ไดแ้ถลงตอ่คณะกรรมาธกิารการธนาคารประจ าวฒุสิภา โดยระบุ

ว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัวดแีละจะยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่องในระยะต่อไปโดยมแีรงหนุนจากการจา้งงานที่

แข็งแกร่งรวมถงึนโยบายปฏริูปภาษี ซึง่จะยังคงสนับสนุนการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไปใน

ปีนี้ นอกจากนี้ นายพาวเวลลม์องว่า ความเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้ส่งผลใหป้ระชาชนจับจ่ายใชส้อยมากขึน้ 

ขณะทีภ่าคธุรกจิก็ไดม้ีการลงทุนเพิ่มขึน้เช่นกัน  ดา้นเสถียรภาพราคา นายพาวเวลล์กล่าวว่า อัตราเงนิเฟ้อจะ

เคลือ่นไหวในกรอบเป้าหมายของเฟดที ่2.0% ตามแนวโนม้การขยายตัวของเศรษฐกจิ ขณะทีค่า่จา้งแรงงานก็ปรับ

สงูขึน้จากปีกอ่นเชน่กัน ดา้นนโยบายการคา้ระหวา่งประเทศ นายพาวเวลลใ์หค้วามเห็นในเชงิทั่วไปวา่ ประเทศทีม่ี

การคา้เสรมีักมอีตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิทีด่กีวา่ประเทศทีด่ าเนนินโยบายกดีกนัทางการคา้  

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมสหรฐัฯ ขยายตวัมากกวา่ทีต่ลาดคาด โดยตัวเลขในเดอืนมถิุนายรอยู่ที ่0.6%MoM 

sa ปรับขึน้จากกการหดตวัทีร่ะดบั 0.5%MoM sa ในเดอืนพฤษภาคม 

• ผูว้า่การธนาคารกลางองักฤษแสดงความกงัวลตอ่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิหากการเจรจาออกจากสหภาพ

ยุโรปไม่ไดข้อ้สรุป โดยนายมาร์ค คาร์นีย ์ผูว้่าการธนาคารกลางอังกฤษมองว่าความไม่แน่นอนในเรื่องดังกล่าว

อาจสง่ผลใหธ้นาคารกลางประเมนิผลกระทบตอ่เศรษฐกจิในระยะขา้งหนา้รวมถงึแนวโนม้การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้

นโยบายเชน่กัน แมว้า่กอ่นหนา้นี้ รัฐสภาอังกฤษจะมมีตเิห็นชอบแผนของนายกรัฐมนตรเีทเรซา เมยต์อ่การแยกตัว

ออกจากสหภาพยโุรป  

• รายงานตวัเลขการจ้างงานสหราชอาณาจกัรสอดคล้องกบัทีต่ลาดคาด โดยอัตราการว่างงานเดือน

พฤษภาคมอยูท่ีร่ะดบั 4.2% และอตัราการเตบิโตคา่จา้งแรงงานเฉลีย่รายสปัดาหอ์ยูท่ี ่2.5% 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยราบลง โดยอตัราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.74% และอัตราฯ อาย ุ

10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.73% เมือ่วานนี ้เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่ 363 ลา้นบาท 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง โดยอตัราฯ อายุ 2 ปีปรับสงูขึน้ 2 bps มาอยู่ที ่

2.62% หลังค าแถลงการณ์ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ทีย่ังคงสนับสนุนการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอย่าง

ตอ่เนื่องในปีนี้ ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.86% สง่ผลใหส้ว่นตา่งผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี

และ 2 ปีลดลงมาอยูท่ี ่24 bps 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.43% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1661 โดยเงนิยูโรอ่อนค่าลง จากการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์

ภายหลังจากแถลงการณ์รอบครึง่ปีของประธานเฟด นายโพเวล ณ ทีป่ระชมุสภาคองเกรสทีย่ังคงสนับสนุนการ

เขม้งวดนโยบายการเงนิ แมจ้ะแสดงถงึความกงัวลตอ่ความเสีย่งทีส่งครามการคา้อาจสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิ 

• USD/JPY สงูขึน้ 0.53% มาอยูท่ีร่ะดบั 112.88 เงนิโดยเงนิเยนออ่นคา่ลงเทยีบกบัดอลลาร ์ 

• GBP/USD ลดลงมากถงึ 0.91% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3115 เงนิปอนดเ์สตอร์ลงิอ่อนคา่ลงจากความเสีย่งทีก่าร

เจรจา Brexit อาจไมไ่ดข้อ้สรุป โดยเมือ่วานนีน้ายกรัฐมนตรนีางเทเรซา่ เมยช์นะผลการลงคะแนนแผนการอยู่ใน

สหภาพศุลกากรในสภาล่างที ่307 ต่อ 301โดยมี สส. 12 ท่านทีล่งคะแนนต่อตา้นแผนดังกล่าว ซึง่สะทอ้น

อุปสรรคในการเจรจาออกจากสหภาพยุโรปต่อไป นอกจากนี้ ผูว้่าธนาคารกลางอังกฤษ นายคาร์นีย ์ไดแ้สดง

ความกงัวลวา่การเจรจา Brexit ทีไ่มไ่ดข้อ้สรุปจะสง่ผลใหเ้กดิผลลบตอ่เศรษฐกจิรุนแรง 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยแรงกดดนัในตลาดคา่เงนิในภูมภิาคผ่อนคลาย

ลงบา้งหลังจากถอ้ยแถลงของประธานเฟด นายโพเวลแสดงถงึมุมมองต่อการขยายตัวเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีย่ัง

แข็งแกร่ง และสง่สญัญาณการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่เนื่อง แมว้า่ความเสีย่งส าคัญจะมาจากประเด็นการคา้ 

• USD/CNY สงูขึน้ 0.23% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.707 โดยเงนิหยวนยังไดรั้บแรงกดดันจากสญัญาณการชะลอลงของ

เศรษฐกจิจนี จากเศรษฐกจิในไตรมาสที ่2 ทีช่ะลอลง และความเสีย่งการคา้จะสง่ผลกระทบตอ่ความเชือ่มั่น 

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดบั 33.25 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 17-Jul-18 16-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.25 33.25 33.28 -0.09 34.00 33.00

USD/JPY 113.00 112.88 112.29 0.53 110.00 110.00

EUR/USD 1.1657 1.1661 1.1711 -0.43 1.17 1.18

GBP/USD 1.3110 1.3115 1.3235 -0.91 1.33 1.34

USD/CNY 6.707 6.707 6.691 0.23 6.600 6.550

USD/SGD 1.3650 1.3648 1.3621 0.20 1.3600 1.3500

USD/IDR 14,370 14,370 14,375 -0.03 14,292 14,154

USD/MYR 4.06 4.05 4.04 0.05 4.04 4.00

USD/PHP 53.39 53.39 53.53 -0.26 53.75 53.60

USD/KRW 1,128 1,124 1,129 -0.44 1,100 1,110

USD/NTD 30.51 30.51 30.58 -0.24 30.35 30.45

AUD/USD 0.738 0.74 0.742 -0.40 0.74 0.75

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.33 1.00 0.99

JPY/THB 29.43 29.46 29.64 -0.62 30.00 30.00

EUR/THB 38.76 38.78 38.98 -0.52 38.94 38.94

GBP/THB 43.59 43.61 44.05 -1.00 44.22 44.22

CNY/THB 4.96 4.96 4.97 -0.32 5.04 5.04

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  16, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/07/2018  12/07/2018  13/07/2018  16/07/2018  17/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 172.6 1,028.0 511.8 0.0 94.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,085.2 2,315.2 144.4 3.2 522.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -912.6 -1,287.2 367.3 -3.2 -428.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 554.9 202.3 107.6 773.4 1,816.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 792.5 676.5 459.0 1,270.6 1,808.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -237.6 -474.2 -351.4 -497.1 8.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 5,172.7 341.4 65.2 672.0 962.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,646.7 1,005.3 803.0 48.9 174.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,526.0 -663.9 -737.8 623.1 788.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -460.1 -204.1 -452.9 -1,108.2 -638.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,835.9 -2,221.2 -268.9 1,230.9 1,006.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,375.8 -2,425.3 -721.8 122.7 368.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 1,700.0 0.0 0.0 5.0

Net Flow (Thailand) 1,375.8 -4,125.3 -721.8 122.7 363.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 142,946.3 141,032.3 140,569.1 139,455.5 138,818.5 -637.0 -4,127.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 700,571.5 699,772.6 699,496.2 700,687.3 701,711.1 1,023.8 1,139.6

Total Holding (Thailand) 843,517.8 840,804.9 840,065.3 840,142.8 840,529.6 386.8 -2,988.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,700.0 0.0 0.0 5.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18801B : 20,000 

3 

CB18O04B : 35,000 

CB19606A : 45,000 

CB19103A : 35,000 

4 5 6 

CB18724A :25,000 
160,000 

9 

TB18808A : 20,000 

10 

CB18O11B : 35,000 

CB19110A : 35,000 

11 

LB676A : 5,000 

LB28DA : 15,000 

12 

BOT205A : 30,000 

13 

CB18731A : 30,000 
170,000 

16 

TB18815A : 20,000 

17 

CB18O18B : 35,000 

CB19117A :”35,000 

18 

LB366A : 12,000 

19 

BOT213A : 45,000 

20 

147,000 

23 

TB18822A : 20,000 

24 

CB18O25B : 35,000 

CB19124A : 35,000 

25 26 27 

90,000 

30 31 

CB18N01B : 35,000 

CB19131A : 35,000 70,000 

        Total 637,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


