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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตัวเลขการคา้ของจนีที่

ประกาศออกมาเมื่อวันศุกร์อาจส่งผลใหส้หรัฐฯ 

พิจารณามาตรการกีดกันการคา้ที่เขม้ขน้ขึ้น 

เนื่องจากจีนเกนิดุลการคา้กับสหรัฐฯ สงูสดุเป็น

ประวัตกิารณ์ ในดา้นการรายงานนโยบายการเงนิ

ต่อสภาคองเกรส ธนาคารกลางสหรัฐฯ ลด

น ้ าหนักความกังวลต่อสถานการณ์การคา้และ

ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในภาพรวม 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ลง

เล็กนอ้ยเมื่อวันศุกร์สะทอ้นความกังวลต่อความ

เสี่ยงทีลดลง ดา้นเงินหยวนอ่อนค่าลงจาก

รายงานดุลการคา้ของจีนทีเ่กนิดุลมากกว่าคาด 

ท าใหต้ลาดกังวลต่อการกีดกันทางการค า้

เพิม่เตมิจากสหรัฐฯ ค่าเงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ ่

อ่อนค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ตามการอ่อนค่า

ของเงนิหยวน 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.21% อยูท่ีร่ะดบั 33.34  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชุมสุดยอด

ผูน้ าระหว่างยุโรปและจีน ตัวเลขเศรษฐกิจจีน 

อาท ิจดีพี ียอดคา้ปลกี ผลผลติภาคอตุสาหกรรม 

การลงทุน ยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ ดุลการช าระเงนิ

ยุโรป การตอบค าถามของนายโพเวล ประธาน

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ต่อรัฐสภาสหรัฐฯ (17-18 

ก.ค.) และรายงานเบจบุค๊สข์องสหรัฐฯ 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

13-Jul 1.23 1.34 1.50 1.56 1.74 1.86 2.18 2.44 2.76 2.99 3.12 3.28

Change (bps) 0.03 -0.19 -0.04 0.00 0.26 0.15 0.86 0.33 0.11 0.16 0.31 1.12

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 13-Jul 1.51462 1.53368 1.54535 1.58170 1.71092 1.96984

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

13-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 16-Jul 1242.64 0.13

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

13-Jul 1.37624 1.41006 1.40999 1.52927 13-Jul 2.07325 2.33600 2.52088

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-Jul Bid/Ask 1.45/1.48 1.67/1.7 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตวัเลขการคา้ของจนีอาจท าใหส้หรฐัฯ ออกมาตรการกดีกนัการคา้รอบใหม ่การสง่ออกของจนีขยายตัวชะลอ

ลงจากเดอืนกอ่นที ่12.2%YoY มาอยู่ที ่11.3%YoY ในเดอืนมถิุนายน อย่างไรก็ตาม การสง่ออกขยายตัวสงูกวา่ที่

คาดไวท้ี ่9.5%YoY การน าเขา้ขยายตัวต า่กวา่เดอืนกอ่นที ่26.0%YoY และตัวเลขคาดการณ์ที ่21.3%YoY มาอยู่

ที ่14.1%YoY ในเดอืนมถิุนายน ท าใหดุ้ลการคา้เกนิดุล 4.16 หมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ สูงสุดนับตัง้แต่เดอืน

มกราคม ในการคา้ระหวา่งจนี-สหรัฐฯ จนีสง่ออกไปสหรัฐฯ ขยายตัวเร่งขึน้มาที ่12.6%YoY ท าใหจ้นีเกนิดลุการคา้

กับสหรัฐฯ สูงทีสุ่ดเป็นประวัตกิารณ์ที ่2.897 หมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ปัจจัยนี้จึงอาจผลักดันใหส้หรัฐฯ เพิ่ม

มาตรการกดีกนัการคา้กบัจนีได ้ในดา้นจนี มรีายงานวา่นักทอ่งเทีย่วชาวจนีเริม่กังวลตอ่การเดนิทางไปทอ่งเทีย่วใน

สหรัฐฯ เนือ่งจากประเด็นการคา้และความปลอดภัยและหันไปสนใจทอ่งเทีย่วในยุโรปเพิม่ขึน้ ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่

การขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ เนื่องจากในแตล่ะปี มนัีกทอ่งเทีย่วชาวจนีเดนิทางไปสหรัฐฯ เกอืบ 3 ลา้น

คนและใชจ้า่ยกวา่ 3 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่ปี 

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ ลดน า้หนกัความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้ในรายงานตอ่สภาคองเกรส รายงานแสดงวา่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มคีวามเชือ่มั่นต่ออัตราการขยายตัวทางเศรษฐกใินชว่งครึง่ปีทีผ่่านมาเพิม่ขึน้ และจะ

ปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอย่างคอ่ยเป็นค่อยไปตอ่ไป ระบบการเงนิมเีสถยีรภาพและแข็งแกร่งมากกวา่ในชว่ง

กอ่นเกดิวกิฤต โดยรายงานไม่ไดก้ลา่วถงึประเด็นการคา้มากนัก ทัง้นี้ ในดา้นนายโรเบริต์ แคปแลนด ์ประธานเฟด

สาขาดัลลัสกล่าวว่า ประเด็นการคา้จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ จากช่องทางการคมนาคมขนส่ง 

สายการผลติ ภาคอุตสาหกรรม ซึง่อุตสาหกรรมถั่วเหลอืงเริม่ไดรั้บผลกระทบนี้แลว้ ความเชือ่ม ัน่ของผูบ้รโิภค

สหรฐัฯ ลดลงในเดอืนกรกฎาคม มหาวทิยาลัยมชิแิกนเปิดเผยดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ลดลงมาอยู่ที่

ระดับ 97.1 จากเดอืนกอ่นซึง่อยู่ที ่98.2 และตลาดคาดไวท้ี ่98.0 เนื่องจากความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิปัจจุบันและ

คาดการณ์เงนิเฟ้อทีล่ดลงเป็นส าคัญ  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัขึน้ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.74% ขณะทีอ่ัตราฯ 

อายุ 10 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.76% เมือ่วันศุกร์ เงนิทุนไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้คดิเป็น

มลูคา่ 0.72 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอาย ุโดยอตัราฯ อายุ 2 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่2.58% 

และอัตราฯ อายุ 10 ปีปรับลดลง 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.83% สง่ผลใหส้ว่นตา่งระหวา่งอัตราฯ อายุ 10 ปีและ 2 ปี

ลดลงมาอยูท่ี ่25 bps 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิ่มขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 1.1685 เงนิยูโรแข็งค่าเล็กนอ้ยเมื่อเทยีบกับดอลลาร์ จากเงิน

ดอลลาร์ทีอ่่อนค่าลงเล็กนอ้ยเมือ่วันศุกร์สะทอ้นความกังวลต่อความเสีย่งทลีดลง โดยประธานเฟดสาขาดัลลัส 

นายแคปแลนชีว้่ายังไม่เห็นผลของความกังวลจากประเด็นสงครามการคา้ต่อเศรษฐกจิสหรัฐฯ ส่วนรายงาน

นโยบายการเงนิของเฟดเพือ่เสนอแถลงการณ์รอบครึง่ปี ณ ทีป่ระชมุสภาคองเกรสไม่ไดม้ใีจความแตง่ตา่งจาก

รายงานการประชมุนโยบายการเงนิในรอบทผีา่นมา 

• USD/JPY  ลดลง 0.15% มาปิดทีร่ะดบั 112.38 โดยเงนิเยนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย แตย่ังทรงอยู่ในระดับทีอ่อ่นคา่

มากทีส่ดุตัง้แตช่ว่งตน้ปี 2018 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาปิดทีร่ะดบั 1.3222 เงนิปอนดส์เตอรล์งิแข็งคา่ขึน้จากแผนการเจรจา Brexit ของ

นางเทเรซา่ เมยท์ีส่ะทอ้นความเป็นไปไดท้ีข่อ้ตกลงกับสหภาพยุโรปจะใกลเ้คยีงกับการด ารงสถานะในสหภาพ

ยุโรป ซึง่ส่งผลต่อความเชือ่มั่นในเชงิบวกต่อตลาด แมป้ระธานาธิบดทีรัมป์จะใหค้วามเห็นว่าขอ้ตกลงแบบ

ดงักลา่วจะเป็นผลเสยีตอ่การตกลงทางการคา้ระหวา่งสหราชอาณาจักรและสหรัฐฯ ในอนาคต 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.36% มาปิดทีร่ะดับ 6.692 จากรายงานดลุการคา้ของจนีทีเ่กนิดลุมากกว่าคาดในเดอืน

มถินุายน ที ่41.6 พันลา้นดอลลาร ์สง่ผลใหต้ลาดกงัวลวา่การกดีกนัทางการคา้จากสหรัฐฯ อาจรุนแรงขึน้ คา่เงนิ

สกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารต์ามการอ่อนคา่ของเงนิหยวน ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลแีข็ง

คา่ขึน้ แตก่ลบัออ่นคา่ลงมากเชา้นีจ้ากประเด็นดา้นการยกเลกิขปีนาวธุของเกาหลเีหนือทีไ่มม่คีวามคบืหนา้  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.21% มาปิดทีร่ะดับ 33.34 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยสอดคลอ้งกับคา่เงนิในภูมภิาคมา

อยู่ทีร่ะดับออ่นคา่มากทีส่ดุตัง้แต่ตลุาคม 2017 แมผู้ว้า่การธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะใหส้มัภาษณ์ว่า 

ธปท. ไดม้กีารเขา้มาดแูลอตัราแลกเปลีย่นเพือ่ลดความผันผวนคา่เงนิบาท 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily

Spot 13-Jul-18 12-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.34 33.34 33.27 0.21 34.00 33.00

USD/JPY 112.44 112.38 112.55 -0.15 110.00 110.00

EUR/USD 1.1677 1.1685 1.1672 0.11 1.17 1.18

GBP/USD 1.3228 1.3222 1.3206 0.12 1.33 1.34

USD/CNY 6.692 6.692 6.668 0.36 6.500 6.500

USD/SGD 1.3655 1.3658 1.3632 0.19 1.3600 1.3500

USD/IDR 14,385 14,385 14,390 -0.03 14,164 14,100

USD/MYR 4.05 4.05 4.04 0.25 4.02 4.00

USD/PHP 53.51 53.51 53.51 0.00 53.60 53.75

USD/KRW 1,129 1,123 1,126 -0.22 1,100 1,108

USD/NTD 30.55 30.55 30.53 0.07 30.30 30.40

AUD/USD 0.742 0.74 0.741 0.22 0.74 0.75

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.07 1.00 0.99

JPY/THB 29.65 29.67 29.56 0.36 30.00 30.00

EUR/THB 38.93 38.96 38.83 0.32 38.94 38.94

GBP/THB 44.10 44.08 43.93 0.33 44.22 44.22

CNY/THB 4.98 4.98 4.99 -0.15 5.08 5.08

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  16, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/07/2018  10/07/2018  11/07/2018  12/07/2018  13/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 616.4 820.8 172.6 1,028.0 511.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,033.8 1,376.9 1,085.2 2,315.2 144.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -417.4 -556.1 -912.6 -1,287.2 367.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 377.3 1,052.4 554.9 202.3 107.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 99.7 585.8 792.5 676.5 459.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 277.6 466.6 -237.6 -474.2 -351.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 304.4 241.2 5,172.7 341.4 65.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 284.8 2,882.2 2,646.7 1,005.3 803.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 19.6 -2,641.0 2,526.0 -663.9 -737.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -204.9 -2,010.8 -460.1 -204.1 -452.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 84.8 -719.7 1,835.9 -2,221.2 -268.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -120.1 -2,730.5 1,375.8 -2,425.3 -721.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,700.0 0.0

Net Flow (Thailand) -120.1 -2,730.5 1,375.8 -4,125.3 -721.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 145,416.5 143,399.1 142,946.3 141,032.3 140,569.1 -463.2 -4,847.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,659.2 698,902.4 700,571.5 699,772.6 699,496.2 -276.4 -163.0

Total Holding (Thailand) 845,075.7 842,301.5 843,517.8 840,804.9 840,065.3 -739.7 -5,010.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 1,700.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้
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