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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Jul 1.23 1.34 1.50 1.56 1.74 1.86 2.17 2.44 2.75 2.99 3.12 3.26

Change (bps) 0.26 -0.33 0.18 0.36 0.56 1.06 1.17 1.59 0.72 1.93 1.41 0.95

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 12-Jul 1.51451 1.53316 1.54536 1.58170 1.71101 1.96972

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

12-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 13-Jul 1246.4 -0.03

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

12-Jul 1.27416 1.35178 1.36161 1.51020 12-Jul 2.07163 2.33919 2.51963

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

13-Jul Bid/Ask 1.42/1.45 1.66/1.69 1.85/1.88
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: เงนิดอลลารแ์ข็งคา่เมือ่

เทียบกับเงินยูโร เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อของ

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้และเป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์

ไว ้โดยอัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ เขา้สูร่ะดับสงูสดุใน

รอบมากกว่ า  6  ปี ใน เดือนมิถุน ายน  ทั ้ง นี ้

เกษตรกรผู ผ้ลิตถั่ ว เหลืองของสหรัฐฯ ถูก

ผลกระทบจากมาตรการกีดกันการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และจนี หลงัจากทีม่าตรการดังกลา่วเริม่มี

ผลบงัคบัใชเ้มือ่วนัศกุรท์ีผ่า่นมา 

• ดัชนีค่าเงินดอลลาร์ปรับสูงขึน้จากการรายงาน

ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ทีป่รับสงูขึน้ใน

เดือนมิถุนายน ทัง้นี้ เงินยูโรและเงินปอนด์ปิด

ตลาดแทบไม่เปลี่ยนแปลงจากวันก่อนหนา้ 

ขณะที่ค่าเงินเอเชียเคลื่อนไหวในทิศทางที่

แตกตา่งกนั 

• USD/THB ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดบั 33.27 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: รายงานภาวะ

นโยบายการเงินของสหรัฐฯ ครึ่ง ปีต่อสภา 

คองเกรส ความเห็นของสมาชกิธนาคารกลาง

สหรัฐฯ นายคาสคารี่และบอสตกิ ดัชนีผลผลติ

ภาคอุตสาหกรรมของญี่ปุ่ น ดัชนีความเชื่อมั่น

ผูบ้ริโภคของสหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัยมิชแิกน 

และตวัเลขการคา้ของจนี  



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เกษตรกรผูผ้ลติถ ัว่เหลอืงของสหรฐัฯ ไดร้บัผลกระทบจากมาตรการตอบโตก้ารคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนี จนี

ตอบโตม้าตรการภาษีของสหรัฐฯ ในวันที ่6 กรกฎาคม โดยก าหนดภาษีน าเขา้ในอัตรา 25% ตอ่สนิคา้สหรัฐฯ ซึง่

รวมถงึถั่วเหลอืง นายไรอัน ฟายดเ์ลย์ ผูบ้ริหารสูงสุดของสมาคมถั่วเหลืองสหรัฐฯ กล่าวว่าเกษตรกรผูผ้ลติถั่ว

เหลอืงของสหรัฐฯ ไดรั้บผลกระทบแลว้จากราคาถั่วเหลอืงในตลาดโลกทีล่ดลงกวา่ 20% นับตัง้แตม่ขี่าวการเก็บ

ภาษีตัง้แต่ 4 เมษายนทีผ่่านมา ซึง่ส่งผลกระทบใหร้ายไดข้องเกษตรกรลดลง ทัง้นี้ นายฟายดเ์ลยก์ล่าวว่าการ

น าเขา้ถั่วเหลอืงจากสหรัฐฯ คาดวา่จะลดลง 65% ขณะทีก่ารสง่ออกถั่วเหลอืงของสหรัฐฯ โดยรวมคาดวา่จะหดตัว 

37% และท าใหก้ารผลติถั่วเหลอืงลดลง 15% ทัง้นี้ แมว้่าเกษตรกรถั่วเหลอืงจะไดรั้บผลกระทบ พวกเขายังคง

สนับสนุนนโยบายการกดีกันการคา้ของทรัมป์ สะทอ้นจากผลส ารวจความนิยมของนายทรัมป์ทียั่งคงอยู่ในระดับ 

43.1% เนื่องจากพวกเขาเห็นวา่มาตรา 301 ทีว่่าดว้ยมาตรการดา้นการคา้นัน้ยังมคีวามจ าเป็นเพื่อป้องกันสหรัฐฯ 

จากการถกูละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญา 

• สมาชกิธนาคารกลางสหรฐัฯ ย า้ทศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิตามผลการประชุมในเดอืนมถิุนายน 

โดยคุณเมสเตอร์ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) สาขาเคฟแลนดส์นับสนุนการขึน้ดอกเบีย้อกี 2 ครัง้ในปีนี ้

โดยกลา่ววา่เฟดจ าเป็นตอ้งขึน้ดอกเบีย้กอ่นทีจ่ะชา้เกนิไป ขณะทีน่ายฮารก์เกอร ์ประธานเฟดสาขาฟิลาเดลเฟียเปิด

โอกาสใหม้กีารขึน้ดอกเบีย้ไดอ้กี 2 ครัง้ เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีป่รับเพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง แตยั่งคงมคีวามเสีย่งวา่จะท า

ใหอ้ตัราผลตอบแทนระยะสัน้สงูกวา่ระยะยาว 

• อตัราเงนิเฟ้อของสหรฐัฯ เขา้สูร่ะดบัสงูสดุนบัต ัง้แตเ่ดอืนกมุภาพนัธ ์2012 อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปเดอืนมถิุนายน

อยูท่ีร่ะดบั 2.9%YoY เป็นไปตามทีต่ลาดคาดการณ์ โดยถอืเป็นระดับสงูสดุในรอบมากกวา่ 6 ปี โดยมปัีจจัยส าคัญ

จากราคาอาหาร (1.5%YoY) ตน้ทนุการขนสง่ (6.7%) และราคายา (2.5%) ทีเ่ร่งตัว อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยู่ที ่

2.3%YoY สงูกวา่เดอืนกอ่นที ่2.2%  อตัราเงนิเฟ้อเยอรมนทีรงตวั อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเดอืนมถิุนายนอยู่ทีร่ะดับ 

2.1% ตรงตามทีต่ลาดคาดและเทา่กบัเดอืนกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีเพิ่มขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่

1.74% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีปิดไมเ่ปลีย่นแปลงที ่2.75% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้

ไทยคดิเป็นมลูคา่ 4.12 พันลา้นบาท เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง 

โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.59% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.85% โดยสว่นตา่ง

ระหวา่งอตัราฯ อาย ุ10 ปีและ 2 ปีปรับลดลงมาอยูท่ี ่26 bps 

Daily performance 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.02% มาปิดทีร่ะดับ 1.1672 เงนิยโูรเมือ่เทยีบกับดอลลารปิ์ดแทบไม่เปลีย่นแปลง 

ทัง้นี้ ดัชนีราคาผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนมถินุายนซึง่ปรับสงูขึน้มาอยูท่ี ่2.9% ยังสนับสนุนการปรับขึน้ดอกเบีย้

ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในปีนี้ ขณะทีตั่วเลขการผลติภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนในเดอืนพฤษภาคมซึง่

ออกมาสงูกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นและมากกวา่ทีต่ลาดคาดสนับสนุนความเชือ่มั่นตอ่เงนิยโูรเชน่กนั 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.48% มาปิดทีร่ะดับ 112.55 เงนิเยนยังคงออ่นคา่ลงตอ่เนื่องจากความเชือ่มั่นของ

ดอลลารท์ีป่รับสงูขึน้จากการประกาศตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ นอกจากนี้ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ 

นายเจอโรม พาวเวลลย์ังออกมาใหค้วามเห็นในเชงิบวกตอ่ภาพรวมเศรษฐกจิสหรัฐฯ   

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.01% มาปิดที่ระดับ 1.3206 เงนิปอนดเ์มื่อเทียบกับดอลลาร์ปิดตลาดแทบไม่

เปลีย่นแปลง ทัง้นี้ การเปิดเผยแผนการเจรจาทางการคา้ (Brexit Blueprint) ระหวา่งสหราชอาณาจักรและ

สหภาพยโุรปเมือ่วานนี้ สง่ผลใหต้ลาดมคีวามเชือ่มั่นตอ่เงนิปอนดม์ากขึน้เชน่กนั 

• เงนิสกุลเอเชยี เคลื่อนไหวในทศิทางที่แตกต่างกัน โดยเงนิวอนเกาหลีออ่นค่าลงมากทีสุ่ดในภูมภิาค

หลังจากทีธ่นาคารกลางเกาหลมีมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่1.50% ในทางตรงกันขา้ม เงนิดอลลาร์

สงิคโปรแ์ข็งคา่ขึน้ ขณะที ่USD/CNY ลดลง 0.22% มาปิดทีร่ะดับ 6.668 จากความกงัวลทางการคา้โลก

ทีล่ดลงไปบา้งหลังจากมรีายงานวา่สหรัฐฯ และจนีเตรยีมเจรจาเพือ่หาขอ้ตกลงทางการคา้อกีครัง้ 

•  USD/THB ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 33.27 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยจากความตงึเครยีดทางการคา้

โลกที่ผ่อนคลายลง รวมถึงค าแถลงของผูว้่าการธนาคารแห่งประเทศไทยต่อการเขา้มาดูแลอัตรา

แลกเปลีย่นเพือ่ลดความผันผวนคา่เงนิบาท 

• ลดความผันผวนของ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily

Spot 12-Jul-18 11-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.27 33.27 33.30 -0.08 34.00 33.00

USD/JPY 112.66 112.55 112.01 0.48 110.00 110.00

EUR/USD 1.1664 1.1672 1.1674 -0.02 1.17 1.18

GBP/USD 1.3178 1.3206 1.3205 0.01 1.33 1.34

USD/CNY 6.668 6.668 6.683 -0.22 6.500 6.500

USD/SGD 1.3642 1.3632 1.3642 -0.07 1.3600 1.3500

USD/IDR 14,390 14,390 14,385 0.03 14,182 14,154

USD/MYR 4.04 4.04 4.04 0.10 4.02 4.00

USD/PHP 53.51 53.51 53.51 0.01 53.60 53.75

USD/KRW 1,124 1,126 1,120 0.53 1,100 1,109

USD/NTD 30.53 30.53 30.47 0.19 30.30 30.40

AUD/USD 0.741 0.74 0.737 0.57 0.74 0.75

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.65 1.00 0.99

JPY/THB 29.53 29.56 29.73 -0.56 30.00 30.00

EUR/THB 38.80 38.83 38.87 -0.10 38.94 38.94

GBP/THB 43.84 43.93 43.97 -0.07 44.22 44.22

CNY/THB 4.99 4.99 4.98 0.14 5.08 5.08

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  11, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  06/07/2018  09/07/2018  10/07/2018  11/07/2018  12/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 112.3 616.4 820.8 172.6 1,028.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 72.9 1,033.8 1,376.9 1,085.2 2,315.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 39.5 -417.4 -556.1 -912.6 -1,287.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 464.2 377.3 1,052.4 554.9 202.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 559.5 99.7 585.8 792.5 676.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -95.3 277.6 466.6 -237.6 -474.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 13.1 304.4 241.2 5,172.7 341.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 550.3 284.8 2,882.2 2,646.7 1,005.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -537.2 19.6 -2,641.0 2,526.0 -663.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 307.2 -204.9 -2,010.8 -460.1 -204.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -900.3 84.8 -719.7 1,835.9 -2,221.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -593.0 -120.1 -2,730.5 1,375.8 -2,425.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,700.0

Net Flow (Thailand) -593.0 -120.1 -2,730.5 1,375.8 -4,125.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 145,636.0 145,416.5 143,399.1 142,946.3 141,032.3 -1,914.0 -4,603.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,586.5 699,659.2 698,902.4 700,571.5 699,772.6 -798.9 186.1

Total Holding (Thailand) 845,222.5 845,075.7 842,301.5 843,517.8 840,804.9 -2,712.8 -4,417.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 1,700.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


