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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ความเสีย่งจากสงคราม

การคา้ระหวา่งจนี-สหรัฐฯ สงูขึน้จากทีจ่นีตอบโต ้

โดยประกาศวา่อาจใชม้าตรการกดีกันทางการคา้

ทไีม่ใช่ภาษีเพื่อตอบโตก้ับการข่มขู่ของสหรัฐฯ 

ทีจ่ะเพิ่มการก าหนดภาษีจากการน าเขา้ของจีน

เพิ่มเตมิ ดา้นเศรษฐกจิสหรัฐ ดัชนีราคาผูผ้ลติ

ของสหรัฐฯ ปรับสูงขึน้ในเดอืนมถิุนายน ขณะที่

ประธานเฟดสาขาชคิาโกกล่าวสนับสนุนการขึน้

อตัราดอกเบีย้อกี 1-2 ครัง้ในปีนี ้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ประเด็นการคา้ทีรุ่นแรง

ขึน้และดชันรีาคาผูผ้ลติของสหรัฐฯ ทีข่ยายตัวสงู

ส นั บ ส นุ น ใ ห ้เ งิ น ด อ ล ล า ร์ แ ข็ ง ค่ า  แ ล ะ

ขณะเดยีวกันกดดันเงนิสกลุอืน่ๆ ใหอ้อ่นคา่เกอืบ

ทัง้หมด 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยู่ทีร่ะดับ 33.30 

เงนิบาทอ่อนค่าเนื่องจากปัจจัยต่างประเทศเป็น

หลกั แมว้า่เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้

ไทย 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ 

เดือนมิถุนายน การผลิตของยูโรโซนเดือน

พฤษภาคม ถอ้ยแถลงของเฟด โดยนายแคชแครี ่

และฮากเกอร ์
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Total Return Index US 2yr T-note (%)
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

11-Jul 1.22 1.34 1.50 1.56 1.73 1.85 2.16 2.43 2.75 2.97 3.11 3.26

Change (bps) 0.08 0.15 -0.06 -0.08 0.62 -0.93 -0.01 -0.31 -5.64 -0.41 -3.82 -0.07

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 11-Jul 1.51438 1.53316 1.54534 1.58170 1.71118 1.96979

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

11-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 12-Jul 1242.73 0.08

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

11-Jul 1.34731 1.41652 1.40582 1.52575 11-Jul 2.07425 2.33700 2.51238

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

12-Jul Bid/Ask 1.45/1.48 1.67/1.7 1.86/1.89
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทางการจนีอาจใชม้าตรการกดีกนัทางการคา้ทไีมใ่ชภ่าษเีพือ่ตอบโตก้บัการขม่ขูข่องสหรฐัฯ ทีจ่ะเพิม่การ

ก าหนดภาษจีากการน าเขา้ของจนีเพิม่เตมิครอบคลุมสนิคา้อกี 2 แสนลา้นดอลลาร ์โดยทางการจีนไม่

สามารถทีจ่ะใชม้าตรการตอบโตใ้นแบบเดยีวกันกับสหรัฐฯ ไดเ้นื่องจากจีนน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ ไม่มากเท่า 

(1.54 แสนลา้นดอลลาร์ในปี 2017) ท าใหจ้นีประกาศว่าอาจใชม้าตรการอืน่ๆ ทีไ่ม่ใช่ภาษี อาท ิการชะลอการ

อนุมัตคิวบรวมและเขา้ซือ้กจิการส าหรับบรษัิทสญัชาตอิเมรกิัน หรอืการยดืระยะเวลาการตรวจสอบสนิคา้ทีน่ าเขา้มา

จากสหรัฐฯ อยา่งไรก็ด ีจนียังคงตอ้งพจิารณามาตรการอย่างระมัดระวังเพือ่ไม่ใหก้ระทบตอ่การตัดสนิใจลงทนุของ

สหรัฐฯ ในจนี 

• ดชันรีาคาผูผ้ลติของสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ในเดอืนมถิุนายน โดยปรับขึน้ 0.3% MoM หรอื 3.4%YoY  ซึง่ไดรั้บ

ปัจจัยส าคัญมาจากราคาผูผ้ลติหมวดพลังงานและบรกิารทีส่งูขึน้ ขณะที ่ราคาในหมวดอาหารทีล่ดลง 1.1% MoM 

ดา้นดัชนีราคาไม่รวมราคาพลังงานและอาหารสงูขึน้ 0.3% MoM เชน่เดยีวกับในเดอืนก่อนหนา้ โดยประเมนิว่า

ราคาผูผ้ลติทีสู่งขึน้สะทอ้นว่าอัตราเงินเฟ้อที่จะประกาศวันนี้น่าจะยังปรับสูงขึน้ต่อ ดา้นถอ้ยแถลงของเฟด 

ประธานเฟดสาขาชคิาโก นายชาร์ล อแีวนซึง่โดยปกตมิที่าทสีนับสนุนการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ ออกมาให ้

ความเห็นสนับสนุนการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอกี 1-2 ครัง้ในปีนี ้จากแนวโนม้เศรษฐกจิขยายตวัแข็งแกร่ง 

• ธนาคารกลางแคนาดาปรบัสูงข ึน้ 25 bps มาอยูท่ ี ่1.50% จากเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ระดับเป้าหมายและเศรษฐกจิที่

ขยายตัวมาอยู่ในระดับใกลเ้ต็มศักยภาพ ดา้นปัจจัยเสีย่งต่อการขยายตัวของเศรษฐกจิมาจากความเป็นไปไดท้ี่

มาตรการกดีกันทางการคา้จะสง่ผลกระทบต่อการขยายตัวเศรษฐกจิโลก ดา้นธนาคารกลางมาเลเซยีคงอตัรา

ดอกเบีย้นโยบายที ่3.25% ตามคาด จากเงนิเฟ้อทียั่งต า่และความเสีย่งจากประเด็นสงครามการคา้ และความ

ผันผวนตลาดการเงนิโลกทีส่งูขึน้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีปรับสงูขึน้ 1 bp มาปิดที่

ระดบั 1.73% ขณะทีอ่ตัราฯ อายุ 10 ปีลดลง 5 bps มาปิดที ่2.75% เมือ่วานนี้เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาดตรา

สารหนีไ้ทยคดิเป็นมลูคา่ 1.37 พันลา้นบาท 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp 

มาปิดทีร่ะดับ 2.58% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.85% สง่ผลใหส้ว่นตา่งอัตราฯ อายุ 10 ปีและ 2 ปี

ปรับลดลงมาอยูท่ี ่27 bps 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.60% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1674 ตัวเลขเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ทีอ่อกมาดนัีน้ ท าใหค้วาม

เชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ ขณะทีก่ดดันเงนิสกลุอืน่ๆ ท่ัวโลก โดยดัชนีราคาผูผ้ลติของสหรัฐฯ เพิม่ขึน้

ในอตัราทีส่งูทีส่ดุในรอบ 6 ปี 8 เดอืน ท าใหค้าดการณ์วา่อตัราเงนิเฟ้อในเดอืนเดยีวกันทีจ่ะประกาศในวันนี้

มแีนวโนม้เพิม่ขึน้  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.91% มาอยูท่ีร่ะดับ 112.01 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากความ

กงัวลวา่ประเด็นการคา้จะสง่ผลกระทบตอ่อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของญีปุ่่ น  

• GBP/USD ลดลง 0.53% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3205 นอกจากประเด็นการคา้ นักลงทุนกังวลว่าความไม่มี

เสถยีรภาพภายในของรัฐบาลอาจท าใหผ้ลการเจรจา Brexit แยล่ง  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เนื่องจากคา่เงนิถกูกดันจากมาตรการกดีกันการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีเขม้ขน้ขึน้ ตามความเคลือ่นไหวตอบโตข้องจนี USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.73% มาอยูท่ี่

ระดับ 6.683 นอกเหนือจากตัวเลขเศรษฐกจิ จนีสง่สญัญาณวา่อยูร่ะหวา่งพจิารณาทางเลอืกอืน่เพือ่ตอบโต ้

สหรัฐฯ อาท ิการชะลอการพจิารณาการควบรวมกจิการกับบรษัิทสหรัฐฯ การชะลอการใหใ้บอนุญาตต่อ

บรษัิทสหรัฐฯ และยดืระยะเวลาการพธิีการศุลกากรออกไป เนื่องจากจีนน าเขา้จากสหรัฐฯ ไม่มากเท่า

สหรัฐฯ ทัง้นี้  AUD/USD ออ่นคา่ในอัตราทีส่งูทีส่ดุ 1.25% เนื่องจากราคาสนิคา้โภคภัณฑใ์นตลาดโลกที่

ลดลงดว้ย USD/THB เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท๋ีร่ะดับ 33.30 เงนิบาทออ่นคา่เนื่องจากปัจจัยตา่งประเทศ

เป็นหลัก แมว้า่เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทย 
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Morning Daily

Spot 11-Jul-18 10-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.30 33.30 33.18 0.36 34.00 33.00

USD/JPY 111.93 112.01 111.00 0.91 110.00 109.00

EUR/USD 1.1677 1.1674 1.1744 -0.60 1.17 1.18

GBP/USD 1.3207 1.3205 1.3276 -0.53 1.34 1.34

USD/CNY 6.683 6.683 6.634 0.73 6.500 6.500

USD/SGD 1.3641 1.3642 1.3571 0.52 1.3600 1.3500

USD/IDR 14,385 14,385 14,364 0.15 14,182 14,154

USD/MYR 4.04 4.04 4.02 0.37 4.02 4.00

USD/PHP 53.51 53.51 53.47 0.07 53.60 53.75

USD/KRW 1,120 1,120 1,116 0.34 1,100 1,108

USD/NTD 30.47 30.47 30.40 0.25 30.30 30.40

AUD/USD 0.737 0.74 0.746 -1.25 0.74 0.75

USD/CHF 1.00 1.00 0.99 0.40 1.00 0.99

JPY/THB 29.75 29.73 29.89 -0.54 30.28 30.28

EUR/THB 38.88 38.87 38.96 -0.24 38.94 38.94

GBP/THB 43.97 43.97 44.04 -0.18 44.22 44.22

CNY/THB 4.98 4.98 5.00 -0.37 5.08 5.08

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  11, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/07/2018  05/07/2018  06/07/2018  09/07/2018  10/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,206.1 887.5 112.3 616.4 820.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 599.4 643.1 72.9 1,033.8 1,376.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 606.6 244.4 39.5 -417.4 -556.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 579.9 132.7 464.2 377.3 1,052.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,078.7 329.3 559.5 99.7 585.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -498.7 -196.5 -95.3 277.6 466.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 451.8 0.0 13.1 304.4 241.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,345.1 308.1 550.3 284.8 2,882.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,893.3 -308.1 -537.2 19.6 -2,641.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -4.1 675.3 307.2 -204.9 -2,010.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -3,781.3 -935.5 -900.3 84.8 -719.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,785.4 -260.2 -593.0 -120.1 -2,730.5

Expired Bond (T) (Thailand) 241.9 2,700.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,027.3 -2,960.2 -593.0 -120.1 -2,730.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 147,360.5 145,336.0 145,636.0 145,416.5 143,399.1 -2,017.4 -3,961.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 697,392.5 696,495.5 699,586.5 699,659.2 698,902.4 -756.8 1,509.9

Total Holding (Thailand) 844,753.0 841,831.5 845,222.5 845,075.7 842,301.5 -2,774.2 -2,451.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2,700.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


