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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ความเสี่ยงสงคราม

การคา้สูงขึน้หลังจากรัฐบาลทรัมป์กล่าวว่าจะมี

การประกาศรายชือ่สนิคา้ทีจ่ะก าหนดภาษีน าเขา้

จากจนีเพิม่อกีมูลค่า 2 แสนลา้นดอลลาร์ ท าให ้

ประเด็นสงครามการคา้ยังเป็นปัจจัยเสีย่งส าคัญที่

ตอ้งติดตาม ดา้นการเมืองสหราชอาณาจักร 

ความเสีย่งทีน่ายกรัฐมนตรีเมยจ์ะถูกใหอ้อกจาก

ต าแหน่งลดลง แต่ความเสีย่งทีก่ารออกจากอยีู

แบบไมม่ขีอ้ตกลงยังคงอยู ่

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับตัวเพิม่ขึน้ เนื่องจากนักลงทุนกังวล

ต่อสถานการณ์ความขัดแยง้ทางการคา้ทีรุ่นแรง

ขึ้น ภายหลังจากสหรัฐฯ ประกาศจะเก็บภาษี

สนิคา้จากจีนรอบใหม่ เงินสกุลต่างๆ เกือบทุก

สกลุเงนิออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/THB เคลือ่นไหวตามทศิทางของภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีราคาผูผ้ลติของ

สหรัฐฯ เดือนมถิุนายน ถอ้ยแถลงของเฟดนาย 

วิลเลี่ยม อีซีบีนายดรากี้และแพรท และผูว้่า

ธนาคารกลางองักฤษนายคารน์ยี ์
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-Jul 1.22 1.34 1.50 1.56 1.72 1.85 2.16 2.43 2.80 2.98 3.14 3.26

Change (bps) 0.99 0.83 0.39 0.28 2.06 1.34 0.81 0.84 0.63 0.79 1.80 2.33

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 10-Jul 1.51354 1.53308 1.54521 1.58170 1.71110 1.96968

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

10-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 11-Jul 1251.17 -0.32

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

10-Jul 1.32600 1.33404 1.36493 1.47501 10-Jul 2.06650 2.33744 2.51188

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

11-Jul Bid/Ask 1.42/1.45 1.65/1.68 1.84/1.87
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• รฐับาลของประธานาธบิดทีรมัป์กลา่ววา่จะมกีารประกาศรายชือ่สนิคา้ทีจ่ะก าหนดภาษนี าเขา้จากจนีเพิม่

อกีมูลคา่ 2 แสนลา้นดอลลาร ์โดยกรมการคา้สหรัฐ (USTR) กลา่ววา่อัตราภาษีจะอยู่ที ่10% และอาจมผีลบังคับ

ใชใ้นเดอืนสงิหาคม โดยรายชือ่สนิคา้ทีจ่ะถูกก าหนดภาษีเนน้กลุม่สนิคา้อปุโภคบรโิภค อาท ิเสือ้ผา้ สว่นประกอบ

ทวี ีตูเ้ย็น และสนิคา้เกีย่วกับเทคโนโลยี แต่ยังไม่รวมโทรศัพทม์ือถือ สะทอ้นว่าความเสีย่งจากขอ้ขัดแยง้ทาง

การคา้ระหวา่งสหรัฐฯ – จนียังคงเรือ้รัง จากการเจรจาเพือ่ยตุกิารละเมดิทรัพยท์างปัญญาของจนียังไม่ไดข้อ้สรุป 

• ความเสีย่งทีน่ายกรฐัมนตรเีมยจ์ะถูกใหอ้อกจากต าแหนง่ลดลง หลังจากนายกฯ เมยส์ญูเสยีความเชือ่มั่นจาก

ผูร้่วมรัฐบาลจากความเห็นดา้นแผนการเจรจา Brexit ทีไ่ม่ตรงกัน ท าใหรั้ฐมนตร ี2 ทา่นลาออกจากต าแหน่งและ

ความเสีย่งทีน่ายกฯ เมย ์อาจถูกลงคะแนนไม่ไวว้างใจสงูขึน้ ทัง้นี้ความเสีย่งดังกลา่วลดลงหลังจากสมาชกิสภาฝ่ัง

สนับสนุนการออกจากสหภาพยุโรป (อยีู) ออกมายนืยันว่าจะไม่มกีารอภปิรายไม่ไวว้างใจนายกรัฐมนตรีเกดิขึน้ 

อยา่งไรก็ด ีความเสีย่งทีก่ารออกจากอยีแูบบไมม่ขีอ้ตกลงยังคงอยู่เนื่องจากการเจรจาระหวา่งสหราชอาณาจักร-อยีู

อาจไมท่นัวนัทีก่ าหนดในวนัที ่29 มนีาคม 2019 

• สหราชอาณาจกัรประกาศรายงานตวัเลขจดีพีรีายเดอืนเป็นคร ัง้แรก โดยจดีพีี 3 เดอืนถงึพฤษภาคมปรับ

สงูขึน้ 0.2% 3M/3M จากทีไ่มข่ยายตวัในชว่ง 3 เดอืนกอ่น จากกจิกรรมทางดา้นภาคบรกิารทีด่ขี ึน้ ขณะทีก่ารผลติ

ภาคอุตสาหกรรมและภาคก่อสรา้งเป็นปัจจัยฉุดรั้งการขยายตัว แต่เริ่มขยายตัวสูงขึน้ในเดอืนพฤษภาคม โดย

เศรษฐกจิทีข่ยายตวัดขีึน้สนับสนุนแนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางองักฤษ 

• อตัราเงนิเฟ้อจนีปรบัสูงข ึน้ในเดอืนมถิุนายน โดยเงนิเฟ้อปรับสงูขึน้ตามคาดที ่1.9%YoY  สงูกว่า 1.8%YoY 

ในเดอืนก่อน โดยมปัีจจัยสนับสนุนจากราคาน ้ามัน (+1.8%MoM) และราคาในภาคการทอ่งเทีย่ว (+1.4%MoM) 

ขณะทีร่าคาอาหารทีล่ดลงฉุดเงนิเฟ้อ (-0.8%MoM) 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาปิดทีร่ะดับ 

1.72% และอัตราฯ อายุ 10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.80% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้ไทยคดิ

เป็นมูลค่า 2.73 พันลา้น โดยเป็นเงินไหลออกจากจากพันธบัตรระยะสัน้มูลค่า 2.01พันลา้นบาท เสน้อตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาปิดที่

ระดับ 2.57% และอัตราฯ อายุ 10 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่2.85% สง่ผลใหส้ว่นตา่งระหวา่งอัตราฯ อายุ 10 และ 2 

ปีลดลงมาอยูท่ี ่28 bps  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1744 เงนิเกอืบทกุสกลุออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจาก

สถานการณ์การคา้รนุแรงขึน้ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ประกาศรายการสนิคา้ของจนีทีจ่ะถกูเก็บภาษีเพิม่เตมิอกี

คดิเป็นมูลค่า 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ รายงานดังกล่าวท าใหนั้กลงทุนเกดิความกังวลตอ่สถานการณ์ 

เนื่องจากนักลงทุนคาดว่าทัง้สองประเทศจะยังไม่มกีารตอบโตห้รือการออกนโยบายภาษีเพิม่เตมิอย่าง

รวดเร็ว ภาวะดังกล่าวสง่ผลใหดั้ชนีค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับตัวเพิม่ขึน้ และกดดันเงนิยูโร นอกจากนี้ 

ดัชนีความเชือ่มั่นต่อภาวะเศรษฐกจิยูโรโซนทีล่ดลงอย่างรวดเร็วสะทอ้นภาพกจิกรรมทางเศรษฐกจิใน

ภมูภิาคทีล่ดลงยังเป็นปัจจัยกดดันเงนิยโูรดว้ย 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.00 เงนิเยนออ่นคา่ตามภาวะความเสีย่งดา้นการคา้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3276 เนื่องจากตัวเลขอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิใน

เดอืนพฤษภาคมชึว้า่เศรษฐกจิของสหราชอาณาจักรเรง่ตัวและดลุการคา้ขาดดลุลดลง อยา่งไรก็ตาม ความ

ไมแ่น่นอนทางการเมอืงภายในรัฐบาลยังคงเป็นปัจจัยกดดันเงนิปอนดใ์นเวลานี้  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ โดยเคลือ่นไหวตามทศิทางของเงนิหยวน 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.634 เนื่องจากความเสีย่งทางการคา้ อัตราเงนิเฟ้อของจีน

เดอืนมถินุายนเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของนักลงทนุ 

• USD/THB เคลือ่นไหวสอดคลอ้งกับเงนิสกลุภูมภิาค อัตราแลกเปลีย่นเพิม่ขึน้ 0.10% มาอยู่ทีร่ะดับ 

33.18 นักลงทนุตา่งชาตมิสีถานะขายสทูธทิัง้ในตลาดหุน้และตลาดตราสารหนี้ของไทย  
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Morning Daily

Spot 10-Jul-18 9-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.18 33.18 33.14 0.10 31.80 32.00

USD/JPY 110.87 111.00 110.85 0.14 110.00 109.00

EUR/USD 1.1729 1.1744 1.1751 -0.06 1.17 1.19

GBP/USD 1.3261 1.3276 1.3260 0.12 1.34 1.34

USD/CNY 6.634 6.634 6.616 0.27 6.500 6.500

USD/SGD 1.3591 1.3571 1.3567 0.03 1.3500 1.3500

USD/IDR 14,364 14,364 14,325 0.27 14,164 14,100

USD/MYR 4.02 4.02 4.03 -0.15 4.01 4.00

USD/PHP 53.47 53.47 53.40 0.13 53.50 53.70

USD/KRW 1,116 1,116 1,112 0.37 1,100 1,106

USD/NTD 30.40 30.40 30.38 0.05 30.30 30.40

AUD/USD 0.742 0.75 0.747 -0.11 0.75 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.04 1.00 0.99

JPY/THB 29.92 29.89 29.90 -0.04 29.36 29.36

EUR/THB 38.91 38.96 38.95 0.04 38.08 38.08

GBP/THB 43.99 44.04 43.95 0.22 42.88 42.88

CNY/THB 5.00 5.00 5.01 -0.18 4.92 4.92

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  11, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/07/2018  05/07/2018  06/07/2018  09/07/2018  10/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,206.1 887.5 112.3 616.4 820.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 599.4 643.1 72.9 1,033.8 1,376.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 606.6 244.4 39.5 -417.4 -556.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 579.9 132.7 464.2 377.3 1,052.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,078.7 329.3 559.5 99.7 585.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -498.7 -196.5 -95.3 277.6 466.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 451.8 0.0 13.1 304.4 241.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,345.1 308.1 550.3 284.8 2,882.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -3,893.3 -308.1 -537.2 19.6 -2,641.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -4.1 675.3 307.2 -204.9 -2,010.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -3,781.3 -935.5 -900.3 84.8 -719.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,785.4 -260.2 -593.0 -120.1 -2,730.5

Expired Bond (T) (Thailand) 241.9 2,700.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -4,027.3 -2,960.2 -593.0 -120.1 -2,730.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 147,360.5 145,336.0 145,636.0 145,416.5 143,399.1 -2,017.4 -3,961.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 697,392.5 696,495.5 699,586.5 699,659.2 698,902.4 -756.8 1,509.9

Total Holding (Thailand) 844,753.0 841,831.5 845,222.5 845,075.7 842,301.5 -2,774.2 -2,451.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 2,700.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกรกฎาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


