
KBank Market Watch 10 July 2018 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ความขัดแยง้ภายใน

รัฐบาลสหราชอาณาจักรท าใหก้ารเจรจา Brexit 

ล่าชา้ออกไป และอาจท าใหส้หราชอาณาจักร

อาจตอ้งประสบภาวะทีเ่ลวรา้ยทีส่ดุ คอื การออก

จากสหภาพยุโรปโดยไม่มีแผนรองรับ โดย

นายกรัฐมนตรีเมยเ์ริม่สูญเสยีความเชือ่มั่นจากผู ้

ร่วมรัฐบาล ทัง้นี้ เมือ่วานนี้ ไม่มคีวามคบืหนา้ใน

ดา้นประเด็นความขัดแยง้ทางการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และจนี  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับสงูขึน้ 0.12% เมือ่วานนี้ เงนิปอนดอ์อ่นค่า

จากความไม่แน่นอนเกีย่วกับขอ้ตกลงการออก

จากสหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร ขณะที่

เงนิเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 33.14 

เงินบาทเคลื่อนไหวแข็งค่าตามค่าเงินอื่นใน

ภมูภิาค 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อของจนี 

ดัชนีดัชนีการผลติภาคอุตสหากรรมและการคา้

ของสหราชอาณาจักร ความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิ

ของเยอรมนี  และความเห็นของนายวิสโก 

สมาชกิธนาคารกลางยโุรป 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

9-Jul 1.21 1.33 1.49 1.56 1.70 1.84 2.15 2.42 2.80 2.97 3.13 3.23

Change (bps) 1.21 0.14 -0.04 -0.16 0.41 0.07 0.31 0.43 0.30 0.15 0.05 0.14

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 9-Jul 1.51449 1.53312 1.54511 1.58170 1.71120 1.96977

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

9-Jul 1.30 1.38 1.38 1.41 10-Jul 1259.48 0.17

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

9-Jul 1.43428 1.31145 1.34709 1.46453 9-Jul 2.07750 2.33313 2.50875

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

10-Jul Bid/Ask 1.41/1.44 1.65/1.68 1.84/1.87
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• นายกรฐัมนตรเีมยเ์ร ิม่สูญเสยีความเชือ่ม ัน่จากผูร้ว่มรฐับาล หลังจากนายเดวดิ เดวสิ และนายสตฟี เบกเกอร์

ลาออกจากต าแหน่งเมือ่วนัอาทติย ์นายบอรสิ จอหน์สนั รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการตา่งประเทศลาออกเชน่กัน ใน

ภาวะดังกล่าว นางเทเรซ่า เมย ์นายกรัฐมนตรีไดข้่มขู่ว่าสหราชอาณาจักรอาจตอ้งเตรียมพรอ้มกับผลลัพธห์ลาย

รูปแบบ รวมถงึการออกจากสหภาพโดยไม่มแีผนรองรับดว้ย นอกจากนี้ นายกฯ เมยย์ังประกาศแต่งตัง้นายเจเรม ี

ฮันทข์ึน้ด ารงต าแหน่งทดแทนนายจอหน์สันในวันเดยีวกัน ทัง้นี้ นายฮันทเ์ป็นทีรู่จั้กในฐานะทีต่อ้งการใหส้หราช

อาณาจักรยังคงอยูใ่นตลาดร่วม แมว้า่สหราชอาณาจักรจะออกจากสหภาพยุโรปแลว้ก็ตาม เงนิปอนดก์ลับมาแข็งคา่

เล็กนอ้ยหลงัจากทีม่กีารประกาศแตง่ตัง้นายฮันท ์

• ธนาคารกลางญีปุ่่ นมองเศรษฐกจิญีปุ่่ นดขี ึน้ ในรายงานประจ าไตรมาส นายคโุรดะ ผูว้า่การธนาคารกลางญีปุ่่ น

เปิดเผยวา่ เศรษฐกจิญีปุ่่ นในภาพรวมปรับตัวดขี ึน้ โดยไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากอปุสงคจ์ากตา่งประเทศ ทีส่ง่ผลดี

ตอ่ตลาดแรงงานและการใชจ้่ายภายในประเทศ อกีทัง้ ธนาคารยังมกีารปรับประมาณการดา้นการลงทนุเพิม่ขึน้ดว้ย 

อย่างไรก็ตาม ความเสีย่งทีส่ าคัญในเวลานี้ คอื ผลกระทบทางดา้นเศรษฐกจิจากความขัดแยง้ทางการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และจนี ท าใหธ้นาคารกลางยังคงด าเนนินโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายตอ่ไป 

• นายดรากีต้อกย า้การยตุนิโยบายกระตุน้เศรษฐกจิสิน้ปีนี ้นายดรากี ้ผูว้า่การธนาคารกลางญีปุ่่ นกลา่วตอ่รัฐสภา

วา่ ธนาคารจะยุตมิาตรการผ่อนคลายการเงนิเชงิปรมิาณทีด่ าเนนิการมา 3 ปีตอ่เนื่องลง ณ สิน้ปีนี้ เนื่องจากเห็นวา่

อัตราเงนิเฟ้อก าลังเขา้สูร่ะดับเป้าหมายที ่2% โดยความเสีย่งหลัก คอื ประเด็นการคา้ ซึง่นายดรากีย้ ้าวา่การวมตัว

เป็นสหภาพของยโุรปทีเ่ขม้แข็งจะชว่ยปกป้องเศรษฐกจิจากความเสีย่งยังกลา่วได ้

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัขึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.70% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ

10 ปี สงูขึน้ 1 bp ทีร่ะดบั 2.80% โดยมเีงนิทนุไหลออกเล็กนอ้ยในตลาดตราสารหนีเ้ล็กนอ้ยที ่0.12 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ท ัง้เสน้อตัราผลตอบแทน โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีสงูขึน้ 2 

bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.56% และ 10 ปี สงูขึน้ 4 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.86% จากทีต่ลาดกังวลตอ่ปัจจัยเสีย่งนอ้ยลง 

หลงัจากมาตรการภาษีเหล็กและอลมูเีนยีมยังไม่สง่ผลกระทบตอ่ตลาดแรงงานของสหรัฐฯ 

Daily performance 

Sky poll: Faith in PM May to negotiate Brexit 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกส่งผลกระทบต่อตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่

โลก นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมี

แนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยั

บวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่

ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาด

ว่า USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.04% เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารใ์นชว่งเปิดตลาดกอ่นทีจ่ะ

กลับลงมาปิดตลาดทีปิ่ดทีร่ะดับ 1.1751 หลังจากนายบอรสิ จอหน์สนั ประกาศลาออกจากต าแหน่งรัฐมนตรี

ต่างประเทศของอังกฤษ ส่งผลใหต้ลาดวติกว่าหากอังกฤษออกจากตลาดร่วมของสหภาพยุโรป (Hard 

Brexit) อาจสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิของยโุรปดว้ยเชน่กนั 

• USD/JPY ปรับสงูขึน้ 0.34% มาปิดทีร่ะดับ 110.85 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ปรับลดลง 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 1.3260 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากประเด็น

ความไม่นอนเกีย่วกับขอ้ตกลงการแยกตัวออกจากสหภาพยุโรปหลังจากการลาออกอย่างกะทันหันของ

รัฐมนตรีต่างประเทศอังกฤษ นอกจากนี้ นายกรัฐมนตรีอังกฤษ นางเทเรซา เมย ์ยังไดก้ล่าวแสดงความ

กงัวลวา่องักฤษควรจะตอ้งเตรยีมรับผลกระทบหากขอ้ตกลงดังกลา่วไมเ่กดิขึน้ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากปัจจัยดอลลารต์ามตัวเลขค่าจา้งแรงงาน

สหรัฐฯทีอ่อกมาต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด ซึง่เป็นปัจจัยทีค่งสนับสนุนใหธ้นาคารกลางสหรัฐฯ ปรับขึน้อยา่งคอ่ย

เป็นคอ่ยไป โดยเงนิดอลลารไ์ตห้วันแข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคจากตัวเลขสง่ออกเดอืนมถินุายนแข็งแกร่ง 

ขณะที ่เงนิรงิกติมาเลเซยีและเงนิวอนเกาหลเีคลือ่นไหวแข็งคา่กอ่นการประชมุนโยบายการเงนิในสปัดาหน์ี้ 

• USD/CNY ปรับลดลง 0.40% มาปิดทีร่ะดับ 6.616 เงนิหยวนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความกงัวล

เกีย่วกบัสงครามการคา้ทผีอ่นคลายลง 

• USD/THB ปรับลดลง 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 33.14 เงนิบาทแข็งคา่แมว้า่จะมเีงนิไหลออกสทุธจิากตลาด

ตราสารหนี้และตลาดหุน้ 
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Morning Daily

Spot 9-Jul-18 6-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.08 33.14 33.17 -0.08 31.80 32.00

USD/JPY 111.00 110.85 110.47 0.34 109.50 109.00

EUR/USD 1.1759 1.1751 1.1746 0.04 1.17 1.19

GBP/USD 1.3254 1.3260 1.3283 -0.17 1.34 1.34

USD/CNY 6.616 6.616 6.643 -0.40 6.500 6.500

USD/SGD 1.3546 1.3567 1.3580 -0.10 1.3500 1.3500

USD/IDR 14,325 14,325 14,370 -0.31 14,164 14,100

USD/MYR 4.02 4.03 4.04 -0.30 4.01 4.00

USD/PHP 53.40 53.40 53.42 -0.04 53.50 53.70

USD/KRW 1,111 1,112 1,116 -0.34 1,100 1,106

USD/NTD 30.38 30.38 30.49 -0.37 30.30 30.40

AUD/USD 0.748 0.75 0.743 0.50 0.75 0.75

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.22 1.00 0.99

JPY/THB 29.80 29.90 30.03 -0.42 29.36 29.36

EUR/THB 38.89 38.95 38.96 -0.04 38.08 38.08

GBP/THB 43.84 43.95 44.06 -0.25 42.88 42.88

CNY/THB 5.00 5.01 4.99 0.32 4.92 4.92

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  5, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  29/06/2018  02/07/2018  03/07/2018  04/07/2018  05/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,816.7 1,963.8 437.3 1,206.1 887.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 997.4 2,485.0 0.0 599.4 643.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 819.3 -521.2 437.3 606.6 244.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 256.3 116.4 4,462.5 579.9 132.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,643.1 334.5 708.5 1,078.7 329.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,386.8 -218.1 3,754.0 -498.7 -196.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,234.6 275.2 1,324.5 451.8 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,192.6 318.4 859.0 4,345.1 308.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 42.0 -43.2 465.5 -3,893.3 -308.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -406.2 -377.5 2,545.7 -4.1 675.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -119.3 -405.1 2,111.2 -3,781.3 -935.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -525.6 -782.6 4,656.9 -3,785.4 -260.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 241.9 2,700.0

Net Flow (Thailand) -525.6 -782.6 4,656.9 -4,027.3 -2,960.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 145,389.3 145,028.5 147,606.4 147,360.5 145,336.0 -2,024.5 -53.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 699,168.8 698,783.9 700,888.3 697,392.5 696,495.5 -897.0 -2,673.3

Total Holding (Thailand) 844,558.1 843,812.4 848,494.6 844,753.0 841,831.5 -2,921.5 -2,726.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 241.9 2,700.0 0.0
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


