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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ตลาดเอเชยีน่าจะไดร้ับแรง
หนุนจากการที�ตลาดสหรัฐฯ ปรับบวกไดใ้นวันศุกร์ที�
ผ่านมา หลังจากที�นักลงทุนเห็นตัวเลขค่าจา้งราย
ชั�วโมงของสหรัฐฯ ปรับเพิ�มขึJน โดยเร่งขึJน 2.9%YoY 
ซึ�งถอืเป็นอัตราที�เร่งขึJนมากที�สุดตัJงแต่ปี 2009 ทําให ้
นักลงทนุมมีุมมองที�ดตี่อสหรัฐฯ โดยเฉพาะดา้นการใช ้
จ่ายของผูบ้รโิภค สําหรับสัปดาหน์ีJ ความสนใจของนัก
ลงทุนจะมาอ ยู่ที�ปร ะ เ ด็นการ เมือ งของสหรั ฐฯ 
เนื�องจากประธานาธิบดีสหรั ฐฯ คนใหม่ Donald 
Trump จะมกีารแถลงข่าวเป็นครั Jงแรกหลังจากที�การ
เลอืกตัJง ซึ�งน่าจะเหน็รายละเอยีดของนโยบายเพิ�มเตมิ 
ขณะเดยีวกันฝั�ง สว. อาจมกีารเริ�มคอนเฟิร์มตําแหน่ง
รัฐมนตรีบางตําแหน่งของสหรัฐฯ ในสัปดาหน์ีJ อาท ิ
รัฐมนตรตี่างประเทศ และ Attorney General

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ GBP/USD ลดลง 1.03% มา
ที� 1.2290 เงนิปอนดอ์่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์
หลังจากที� Theresa May ออกมาบอกว่าอังกฤษอาจ
ตอ้งยอมเสยีขอ้ตกลงการคา้แบบ single market กับ
ทางสหภาพยุโรปเพื�อที�จะไดข้อ้ตกลงผูอ้พยพที�ทาง
อังกฤษตอ้งการ USD/THB เพิ�มขึJน 0.13% มาที� 
35.74 เงนิบาทอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ตาม
การเคลื�อนไหวของค่าเงนิสกุลเอเซยีอื�นๆ 

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในสปัดาหน์ี( ไดแ้ก่ การแถลง
ข่าวของนาย Donald Trump ในวันพุธ รวมถงึการ
คอนเฟิรม์ตําแหน่งรัฐมนตรขีองสหรัฐฯ จากวุฒสิมาชกิ
สหรัฐฯ 



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ ออกมานอ้ยกว่าการคาดการณ์ ในขณะที�ค่าจ้างปรบัตวั
ดกีว่าคาด ในเดอืนธนัวาคมการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ ปรับขึJน 156,000 ตําแหน่งเมื�อเทยีบ
กับการคาดการณ์ของตลาดที�ระดับ 175,000 นอกจากนีJตัวเลขพฤศจกิายนมกีารแกไ้ขปรับขึJนมาอยู่ที�
ระดับ 204,000 จาก 178,000 ก่อนหนา้นีJ โดยในเดอืนธนัวาคมการจา้งงานในภาคการดูแลสุขภาพ
(healthcare) ปรับขึJน 43,300 ตําแหน่งซงึเป็นระดับสูงสุดตัJงแต่เดอืนตุลาคม ปี 2015 นอกจากนีJการ
จา้งงานในภาคทอ่งเที�ยวปรับขึJน 24,000 และการจา้งงานในภาคคา้ปลกีปรับขึJน 6,300 โดยรวมการ
จา้งงานในปี 2016 ปรับขึJน 2.2 ลา้นตําแหน่งลดลงเล็กนอ้ยจาก 2.7 ตําแหน่งในปี 2015 อย่างไรก็
ตามรายไดเ้ฉลี�ยรายชั�วโมงปรับขึJน 2.9%YoY(+0.4%MoM) เมื�อเทยีบกับ2.5%YoY(-0.1%MoM) 
ในเดอืนพฤศจกิายน ดังนัJนตัวเลขค่าจา้งปรับตัวขึJนในอัตราสูงสุดตัJงแต่เดอืนมถินุายน ปี 2009 เหตุนีJ
สะทอ้นใหเ้หน็ว่าการปรับดขีึJนของค่าจางที�สหรัฐฯ อาจจะชว่ยหนุนอัตราเงนิเฟ้อดว้ย และโดยรวมแลว้
นักลงทนุในตลาดคาดว่ารายงานตลาดแรงงานสหรัฐฯ ครั JงนีJออกมาดี

ภาวะตลาดตราสารหนี(:

� อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัขึ(น โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับขึJน 
5bps มาอยู่ที�ระดับ 2.74% และอัตราผลตอบแทนพันธบตัร 2 ปี คงอยู่ที�ระดับ 1.69% ดังนัJน curve 
ไทยชนัขึJนเล็กนอ้ย โดย 2-10 spread ปรับขึJนจาก 100bps มาอยู่ที� 105bps เมื�อวันศุกร์นักลงทุน
ต่างชาตเิป็นผูข้ายสุทธจิํานวน 999 ลา้นบาทในตลาดธนบตัรไทย

� อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัขึ(นตามตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ โดยอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัร 10 ปี ปรับขึJน 7bps มาอยู่ที�ระดับ 2.42% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 2 ปี 
ปรับขึJน 5bps มาอยู่ที�ระดับ 1.21% ดังนัJนตัวเลขรายไดเ้ฉลี�ยรายชั�วโมงที�ออกมาดีกว่าคาดช่วยหนุน
อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ นอกจากนีJความคิดเห็นจากประธานเฟดสาขา Cleveland 
คุณ Loretta Mester ช่วยหนุนอัตราผลตอบแทนที�สหรัฐฯ ดว้ยถงึแมว้่าเธอไม่สิทธอิอกเสียงใน
กรรมการ FOMC ปีนีJ เธอไดก้ล่าวว่ารายงานตลาดแรงงานสหรัฐฯ ครั JงนีJออกมาด ีและเฟดควรปรับขึJน
อัตราดอกเบีJย 3 ครั JงในปีนีJ
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เครื�องชี(สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื(อขาย: ขอ้มลูการจา้งงานล่าสุดในสหรฐัฯ สะทอ้นใหเ้ห็นว่าตลาดแรงงานสหรฐัฯ เร ิ�มตงึ
ตวัมากขึ(น อีกท ั(งการที�ค่าจ้างแรงงานสหรฐัฯ เร่งตวัขึ(นจะส่งผลดีต่อการบรโิภคในประเทศ และ
ส่งเสรมิใหก้ารคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อเร่งตวัขึ(นได้ โดยเป็นปัจจยัที�ทําใหแ้นวโน้มการขึ(นอตัรา
ดอกเบี(ยที�เร็วข ึ(นของเฟดในปี 2017 อาจมคีวามเหมาะสม สําหรบัการประมาณการของ KBank เรา
มองว่า USD/THBจะซื(อขายที� 36.00 ในช่วงไตรมาสที� 1 ปี 2017 ขณะที�ช่วงปลายปี 2017 น่าจะอยู่
ที� 36.50

�EUR/USD ลดลง 0.71% มาที� 1.0533 เงนิยูโรอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์หลังจากที�ดอลลาร์ปรับแข็ง
ค่าขึJนหลังการรายงานตัวเลขการจา้งงานในสหรัฐฯ ที�ออกมานอ้ยกว่าที�ตลาดคาดการณ์ โดยสะทอ้นว่า
ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เริ�มมคีวามตงึตัวขึJน ประกอบกับค่าจา้งแรงงานที�ดีขึJนที�จะเพิ�มอัตราเงินเฟ้อในประเทศ 
ส่งเสรมิทศิทางการขึJนดอกเบีJยที�เร็วขึJนในสหรัฐฯ 

�GBP/USD ลดลง 1.03% มาที� 1.2290 เงนิปอนดอ์่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์หลังจากที�นายกรัฐมนตรี
อังกฤษ Theresa May ออกมาบอกว่าอังกฤษอาจตอ้งยอมเสียขอ้ตกลงการคา้แบบ single market กับทาง
สหภาพยุโรปเพื�อที�จะไดข้อ้ตกลงผูอ้พยพที�ทางอังกฤษตอ้งการ ซึ�งสะทอ้นว่ามีความเสี�ยงที�จะเกิด “hard” 
Brexit สูง

�USD/JPY เพิ�มขึJน 1.40% มาที� 116.97 เงนิเยนอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์หลังจากที�ดอลลาร์แข็งค่า
ขึJนเมื�อเทยีบกับหลายสกุลตามรายงานการจา้งงานนอกภาคเกษตรที�ออกมาในวันศุกร์ โดยรายงานการจา้งงาน
สะทอ้นใหเ้ห็นว่าตลาดแรงงานในสหรัฐฯ ตึงตัวมากขึJน อีกทั Jงค่าจา้งแรงงานที�เร่งตัวขึJน 2.9%YoY เร็วสุด
นับตัJงแต่ปี 2009 ส่งผลใหด้อลลารป์รับแข็งค่าขึJนจากการคาดการณ์ว่าเฟดจะมทีศิทางการขึJนดอกเบีJยไดเ้ร็วขึJน

�สกุลเงนิเอเชยี ส่วนมากอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลารใ์นวันศุกร์ หลังจากที�รายงานตัวเลขการจา้งงานใน
สหรัฐฯ ออกมาสะทอ้นว่าตลาดแรงงานมคีวามตงึตัวขึJน และค่าจา้งแรงงานที�เร่งตัวขึJนเร็วสุดนับตัJงแต่ปี 2009 
ดา้น USD/CNY เพิ�มขึJน 0.86% มาที� 6.933 เงนิหยวนอ่อนค่าขึJนตามการเคลื�อนไหวของค่าเงินสกุลเอเซีย
อื�นๆ หลังจากที�อาทติยแ์รกของปี หยวนปรับแข็งค่าขึJนหลังจากมีการประกาศใชต้ะกรา้ค่าเงินหยวนอา้งอิงอัน
ใหม่และมมีาตรการควบคุมปรมิาณเงนิหยวนที�ไหลออกนอกประเทศ

�USD/THB เพิ�มขึJน 0.13% มาที� 35.74 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ตามการเคลื�อนไหวของ
ค่าเงนิสกุลเอเซยีอื�นๆ หลังดอลลาร์ปรับแข็งค่าขึJนตามแนวโนม้การขึJนดอกเบีJยที�เร็วขึJน หลังตลาดแรงงาน
สหรัฐฯ เริ�มตงึตัวและค่าจา้งแรงงานปรับดขีึJน ทั JงนีJ ทนุต่างชาตยิังคงไหลเขา้มาในไทยวันศุกร์ที�จํานวนทัJงหมด 
912 ลา้นบาท

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index

Note: As of January  6th, 2017
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