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สําหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที�: www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx

� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ตลาดยังอยู่ในโหมด
ระมัดระวังหลังจากที�ล่าสุด นาย Trump ออกคําสั�ง
ใหม่ดา้นคนเขา้เมือง (immigration) โดยหา้มผูล้ีE
ภัยจากทกุประเทศ และชาวมุสลิมจาก 7 ประเทศ 
เขา้พรมแดนสหรัฐฯ ทุกช่องทางเป็นการชั�วคราว 
โดยคําสั�งดังกล่าวไดส้รา้งความกังวลแก่นักลงทุน
ทั�วโลกว่าในระยะต่อไป แนวทางของนโยบาย
สหรัฐฯ จะเนน้ไปในเรื�องปิดกั Eน (protectionism 
และ de-globalization) สําหรั บสัปดาห์นีE จะมี
ประเด็นสําคัญหลายอย่างใหต้อ้งตดิตาม โดยเฉพาะ
การประชมุนโยบายการเงินจากหลายประเทศหลัก
สําคัญ ขณะที�ในวันนีE หลาย ๆ ประเทศยังปิดทําการ 
อาท ิจนี สงิคโปร ์ฮ่องกง ไตห้วัน และเกาหลใีต ้

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ USD/JPY เพิ�มขึEน 0.47% 
มาที� 115.07 เงินเยนอ่อนค่าลงเมื�อเทียบกับ
ดอลลารใ์นวันศุกร์ หลังจากที�ตลาดเริ�มมีการกลับ
เขา้ลงทนุในสนิทรัพยท์ี�มคีวามเสี�ยงอกีครั Eง อย่างไร
ก็ตาม ความกังวลในตลาดที�เพิ�มขึEนจากนโยบาย
ของทรัมป์อาจสรา้งความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัย
อกีครั Eง USD/THB ลดลง 0.16% มาที� 35.31 เงนิ
บาทแข็งค่าขึEนเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ โดย
ในวันศุกรท์ ี�ผ่านมาเป็นนักลงทนุต่างชาตทิี�ขายสุทธิ

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในวนันี% ได้แก่ การประชุมน
โยบานการเงนิจากสหรัฐฯ ญี�ปุ่ น และอังกฤษ ตัวเลข
การจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ และ GDP 
ของยูโรโซน



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� เศรษฐกจิสหรฐัฯ เตบิตอในอตัราที�ชะลอลง โดยตัวเลขเบืEองตน้ของ GDP สหรัฐฯ สะทอ้นใหเ้ห็นว่า
เศรษฐกจิสหรัฐฯ ฟืEนตัว 1.9%QoQ ในไตรมาสที�สี�ของปี 2016 เมื�อเทยีบกับการเติบตอ 3.5%QoQ ใน
ไตรมาสที�สามของปี 2016 นักเศรษฐศาสตรใ์นตลาดมกีารคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเติบตอได ้
2.2%QoQ ในไตรมาสที�สี�ของปี 2016 ปัจจัยหลักที�กดดันตัวเลข GDP คือตัวเลขการส่งออก ในขณะที�
การใชจ้่ายของผูบ้รโิภคยังเป็นแรง กระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯ อยู่ การส่งออกสุทธ ิ(net exports) ปรับลง 
4.3% เนื�องจากที�การขาดดุลการคา้สหรัฐฯ ปรับขึEนในไตรมาสที�สี�ของปี 2016 ซึ�งเป็นการปรับลงใหญ่
ที�สุดตัEงแต่ไตรมาสที�หนึ�งของปี 2015 นอกจากนีEการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคปรับขึEนได ้2.5% ในไตรมาสที�สี�
ของปี 2016 เมื�อเทยีบกับการเตบิตอ 3% ในไตรมาสที�สามของปี 2016 ในขณะที�การลงทุนทางธุรกิจ
ปรับขึEน 3.1% เนื�องจากที�ราคานํEามันปรับดีขึEน โดยรวมแลว้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลงเล็กนอ้ย 
อย่างไรก็ตามนักเศรษฐศาสตรใ์นตลาดมีการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเติบตอได ้2.3% ในปี 
2017 และ 2018

� คําส ั�งซื%อสนิคา้คงทนสหรฐัฯ ปรบัลงในเดอืนธนัวาคม โดย 0.4%MoM เนื�องจากที�คําสั�งซืEอสินคา้
การป้องกัน (defense goods) ปรับลง หากเราไม่รวมหน่วยสนิคา้การป้องกันคําสั�งซืEอสนิคา้คงทนสหรัฐฯ 
ปรับขึEนได ้ 1.7%MoM สําหรับปี 2016 ทั Eงหมดคําสั�งซืEอสินคา้คงทนปรับขึEนได ้0.3% และอาจจะ
สะทอ้นใหเ้หน็ว่าภาคการผลติสหรัฐฯ ยังไม่ไดป้รับตัวไดด้ี

ภาวะตลาดตราสารหนี%:

� อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไม่ได้เปลี�ยนแปลงมากในวนัศุกรท์ี�ผ่านมา โดยอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลไทย 2 ปี คงอยู่ที�ระดับ 1.66% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับ
ขึEน 1bps มาอยู่ที�ระดับ 2.75% นักลงทนุต่างชาตเิป็นผูซ้ ืEอสุทธใินตลาดพันธบัตรไทยโดยจํานวน 243 
ลา้นบาท ดังนัEนในสัปดาหท์ี�ผ่านมานักลงทนุต่างชาตสิ่วนใหญ่ยังถอืพันธบัตรรัฐบาลไทยที�มีอายุ 0-1 ปี
อยู่

� อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลงตามตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ ที�ออกมานอ้ยกว่า
คาด โดยอัตราผลตอบแทนพันธบตัร 10 ปี ปรับลง 2bps มาอยู่ที�ระดับ 2.49% และอัตราผลตอบแทน
พันธบตัร 2 ปี ปรับลง 1bps มาอยู่ที�ระดับ 1.22% สําหรับวันนีEอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาจจะยังมี
แนวโนม้ปรับลงเนื�องจากที�ตลาดอาจจะยังกังวลนโยบายของ Trump อยู่

Daily performance

US economy slowed down in 4Q16



Thai government bond yield

U.S. Treasury yields

Thai government bond yield spread

Foreign net buy/sell in Thai market

เครื�องชี%สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื%อขาย: ตลาดเร ิ�มเพ ิ�มความกงัวลต่อนโยบายของทรมัป์ ที�มกีารเซ็น executive orders 
ออกมาในอาทติยแ์รกของการเป็นประธานาธบิด ีโดยส่วนมากเป็นนโยบายที�ปิดก ั%นประเทศท ั%งในเชงิ
การคา้และผูอ้พยพ ส่งผลกดดนัค่าเงนิดอลลาร ์ท ั%งนี% ตลาดจะจบัตามองการประชุมนโยบายการเงนิ
ของเฟดในอาทติยน์ี% โดยเฉพาะคอมเมนตจ์ากเฟดซึ�งจะเป็นปัจจยัสําคญัที�กําหนดทศิทางดอลลาร์
ท ั%งนี% ในส่วนของกสกิรไทย เรายงัมองว่าแนวโนม้ระยะยาวของเงนิดอลลารน์่าจะปรบัแข็งค่าขึ%นได ้ใน
ปี 2017 เรายงัคงเป้าหมาย USD/THB สําหรบัไตรมาสที� 1 ที� 36.00 และ ปลายปีที� 36.50

� EUR/USD เพิ�มขึEน 0.17% มาที� 1.0700 เงนิยูโรปรับแข็งค่าขึEนเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ หลังจากที�ดอลลาร์
อ่อนค่าลงเนื�องจากจดีพีไีตรมาส 4 ของสหรัฐฯ ออกมานอ้ยกว่าที�ตลาดคาดการณ์ทาํใหแ้รงส่งของดอลลาร์
ชะลอลง โดยจีดีพีไตรมาส 4 ของสหรัฐฯ ขยายตัว 1.9%QoQ นอ้ยกว่าที�ตลาดคาดไวท้ ี� 2.1%QoQ
นอกจากนีEตลาดเริ�มมคีวามกังวลต่อนโยบายของทรัมป์ที�สรา้งความแตกแยกเพิ�มเตมิในสหรัฐฯ 

� GBP/USD ลดลง 0.32% มาที� 1.2555 เงินปอนด์อ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ปิดตลาดในวันศุกร ์
หลังจากที�ปรับแข็งค่าขึEนมาเกอืบทัEงสัปดาห ์โดยเงนิปอนดไ์ดร้ับแรงส่งจากตัวเลขการเตบิโตของเศรษฐกิจส
หราชอณาจักรที�ออกมาดกีว่าที�ตลาดคาดการณ์ และเจรจาของ Donald Trump และ Theresa May ทั EงนีE ใน
สัปดาหน์ีE ตลาดจะจับตามองการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ ที�น่าจะยังคงนโยบาย
การเงนิไวเ้ทา่เดมิ

� USD/JPY เพิ�มขึEน 0.47% มาที� 115.07 เงนิเยนอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลารใ์นวันศุกร ์โดยมาแตะระดับ
สูงสุดในรอบสัปดาห ์หลังจากที�ตลาดเริ�มมีการกลับเขา้ลงทุนในสินทรัพย์ที�มีความเสี�ยงอีกครั Eง ทําใหล้ด
ความตอ้งการในสนิทรัพยป์ลอดภัยอย่างเยน เหน็ไดจ้ากตลาดหุน้สหรัฐฯ ที�ยังคงยนือยู่ในระดับสูง อย่างไรก็
ตาม ความกังวลในตลาดที�เพิ�มขึEนจากนโยบายของทรัมป์อาจสรา้งความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยอกีครั Eง

� สกุลเงนิเอเชีย ส่วนมากอ่อนค่าเมื�อเทยีบกับดอลลาร์วันศุกร์ที�ผ่านมา ถงึแมว้่าขอ้มูลการเติบโตทาง
เศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในไตรมาส 4 จะออกมานอ้ยกว่าที�ตลาดคาดการณ์ก็ตาม ทั EงนีE การซืEอขายในตลาด
เอเซยีน่าจะยังเบาบาง เนื�องจากตลาดหลักของเอเซยีปิดทาํการเนื�องในเทศกาลตรุษจนี USD/CNY เพิ�มขึEน 
0.18% มาที� 6.876 เงนิหยวนอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์โดยตลาดจนียังคงปิดทาํการเนื�องใน
เทศกาลตรุษจนี

� USD/THB ลดลง 0.16% มาที� 35.31 เงินบาทแข็งค่าขึEนเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ เคลื�อนไหวไม่
สอดคลอ้งกับค่าเงนิในภูมภิาค โดยในวันศุกรท์ ี�ผ่านมานักลงทุนต่างชาติขายสุทธใินตลาดหุน้และพันธบัตร
ไทยสุทธทิี� 811.7 ลา้นบาท

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index

Note: As of January  6th, 2017
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