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สําหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที�: www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx

� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ดอลลารส์ามารถ
กลับมาแข็งค่าขึ<นไดใ้นวานนี< หลังนัก
ลงทุน ยังคง มองหาผล ตอบแทนใ น
สนิทรัพย์เสี�ยง ตามตลาดหุน้ที�ยังพุ่งขึ<น
และยวิดพ์ันธบตัรของสหรัฐฯ ที�เร่งขึ<นมา 
ทั <งนี< ตลาดจะจับตาดูตัวเลขจดีีพีไตรมาส 
4  ของสหรั ฐฯ  โดยตลาดคาด ว่าจะ
ขยายตัวที� 2 .10%QoQ ซึ�งหากทาง
ตัวเลขพื<นฐานทางเศรษฐกิจดีจะช่วยดัน
ดอลลารไ์ดต้่อเนื�อง

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ USD/JPY ปรับ
ขึ<น 1.10% มาอยู่ที�ระดับ 114.53 โดย 
USD/JPY ปรับขึ<นมาแต่ระดับ 114.86 
วานนี<ซึ�ง เ ป็นร ะดับสูงสุดในรอบหนึ�ง
สัปดาห ์เงนิเยนไดร้ับแรงกดดันจากการ
ปรับขึ<นของดัชนหีุน้ในตลาดโลกต่างๆ 

� USD/THB ปรับขึ<น 0.34% มาอยู่ที�
ระดับ 35.33 เงนิบาทปรับอ่อนค่าลงตาม
การแข็งค่าขึ<นของเงนิดอลลาร์

� ปัจจยัที�ต้องต ิดตามในวนันี% ได้แ ก่ 
สหรัฐฯ: ตัวเลขจีดีพีไตรมาส 4, ยอด
คําสั�งซื<อสนิคา้คงทน, ดัชนีความเชื�อมั�น
ผู บ้ริโภค, ไทย: ทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ตวัเลขจากสหรฐัฯ ยงัคงบ่งชี%ถงึการฟื%นตวัที�ด ีโดยดัชน ีService PMI จากการสํารวจของ IHS Markit
แสดงใหเ้หน็ว่ากจิกรรมในภาคบรกิารเหน็การขยายตัวในระดับที�เร่งมากที�สุดตั<งแต่ปี 2015 โดยดัชนีของ
เดอืนมกราคมออกมาเพิ�มขึ<นอยู่ที� 55.1 จาก 53.9 ในเดอืนก่อนหนา้  สะทอ้นถงึภาพอุปสงค์ในประเทศที�
แข็งแกร่งของสหรัฐฯ ขณะที�การขอเขา้รับสวัสดกิารว่างงานครั <งแรกออกมาปรับเพิ�มขึ<น 22,000 ราย มาอยู่ที� 
259,000 ราย แมว้่าจะเหน็การขอสวัสดกิารว่างงานครั <งแรกเพิ�มขึ<น แต่แนวโนม้ระยะยาวยังเห็นการปรับตัว
เชงิบวกอยู่ คอื ยังเหน็การขอสวัสดิการตํ�าว่า 300,000 รายมาเป็นระยะเวลา 99 สัปดาหต์ิดต่อกัน ส่วน
ยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ เห็นการปรับลดลงเป็นครั <งแรกหลังจากที�สามเดือนก่อนหนา้เห็นการปรับ
เพิ�มขึ<นไดอ้ย่างแข็งแกร่ง ยอดขายลดลง 10.4%MoM มาอยู่ที�อัตรารายปีที� 536,000 แสนยูนิต มาอยู่ที�
ระดับตํ�าสุดรอบ 10 เดอืน ในเดอืนธนัวาคม ทั <งนี< แมว้่ายอดขายจะออกมาหดตัว แต่ตลาดมองว่าเป็นความ
ผันผวนระยะสั <นเทา่นั<น เนื�องจากปัจจัยสนับสนุนเรื�องการซื<อบา้นยังดอียู่ อาท ิตลาดแรงงานที�ตงึตัว และการ
เพิ�มขึ<นของค่าจา้ง  

� GDP ของสหราชอาณาจกัรในไตรมาสที� 4 ของปี 2016 เห็นการขยายตวัไดด้กีว่าคาด แมว้่าจะมี
ความไมแ่น่นอนที�มาจากประเด็นเรื�อง BREXIT โดยตัวเลขออกมาอยู่ที�การขยายตัว 0.6%QoQ ตาม
การปรับเพิ�มขึ<นของการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคที�ยังดอียู่ ซึ�งการขยายตัวที�ออกมานั<นเทา่กับการขยายตัวในไตร
มาสที� 2 และ 3 ของปี 2016 จะเหน็ไดว้่าภาคบรกิารยังสามารถปรับตัวไดด้ ีโดยเฉพาะยอดคา้ปลีก และการ
ใชจ้่ายผ่านการซื<อทัวร์ สําหรับ GDP ทั<งปี 2016 เห็นการขยายตัวที� 2.0% ซึ�งลดลงจากการขยายตัวที� 
2.2% ในปี 2015 และ 3.1% ในปี 2014  

ภาวะตลาดตราสารหนี%:

� ตลาดพนัธบตัรไทยในวนัพฤหสับด ีเห็นแรงกดดนัเพ ิ�มเตมิ เนื�องจากอตัราดอกเบี%ยยงัเพ ิ�มข ึ%น 2-
3bps โดยยงัเป็นการเคลื�อนไหวตามตลาดสหรฐัฯ ในช่วงขา้มคนื สําหรับอัตราดอกเบี<ยอายุ 10 ปีนั<น 
ปรับขึ<นมาอยู่ที�ระดับ 2.74% ขณะที�ยวิด ์5 ปี ปิดตลาดที�ระดับ 2.20% ในส่วนของเม็ดเงินจากนักลงทุน
ต่างชาต ิยังเหน็ความระมัดระวังต่อเนื�อง แมว้านนี<จะเป็นการเขา้มาซื<อสุทธเิป็นจํานวน 1.58 พันลา้นบาท 
และส่วนใหญ่เป็นการซื<อพันธบตัรอายุมากกว่า 1 ปี ส่วนผลการประมูลพันธบตัร BOT จะเห็นว่ายังเห็นความ
ตอ้งการที�เพยีงพอ โดย BCR อยู่ที� 1.06 เทา่ ทั <งนี< ยวิดเ์ฉลี�ยเพิ�มขึ<นจากการประมุลในรอบก่อนหนา้ในเดือน
พฤศจกิายน อตัราดอกเบี%ยพนัธบตัรสหรฐัฯ ยอ่ลงเล็กนอ้ย 2 bps มาอยู่ที� 2.50% ส่วนยิวด์ 2 ปีลดลง
เชน่กัน มาอยู่ที� 1.22% ส่วนหนึ�งเป็นเพราะความกังวลที�เพิ�มขึ<น หลังจากประธานาธบิดีเม็กซิโกออกมา
ยกเลกิการประชมุกับประธานาธบิดสีหรัฐฯ นาย Donald Trump หลังจากคําสั�งสรา้งกําแพงกับเม็กซิโก โดย
นักลงทนุยังระมัดระวังว่า นโยบายกดีกันการคา้จะรุนแรงมากนอ้ยแค่ไหน

Daily performance

UK GDP for 4Q16 showed solid growth



Thai government bond yield

U.S. Treasury yields and stock index

Thai government bond yield spread

THB/THB interest rate swap

เครื�องชี%สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโน้มการซื%อขาย: สุนทรพจนข์องนาย Trump จากพธิีสาบานตนไม่ได้ใหข้้อมูลเรื�องการทํา
นโยบายใหม ่ๆ ของนาย Trump มากนกั ทําใหไ้มไ่ดม้ผีลตลาดการเงนิมากนกั โดยส ิ�งที�น่ย Trump 
ยํ %าในพธิเีมื�อวนัศุกรท์ี�ผ่านมาน ั%น เป็นเรื�องนโยบายแบบ America First หรือเป็นนโยบายที�เน้นเรื�อง
ความเป็นอยูข่องคนอเมรกิา ทําใหน้กัลงทุนมองว่าสหรฐัฯ อาจเน้นเรื�องการกีดกนัทางการค้า หรือ 
Protectionism มากขึ%น นกัลงทุนโดยรวมยงัไมไ่ดม้คีวามเชื�อม ั�นมากนกัว่าจะทําได้จรงิหรือไม่ โดย
น่าจะรอดูการเขา้มารบัตํ �าแหน่งภายใน 100 วนัก่อน ท ั%งนี% ในส่วนของกสกิรไทย เรายงัมองว่าแนวโนม้
ระยะยาวของเงนิดอลลารน์่าจะปรบัแข็งค่าขึ%นได ้ในปี 2017 เรายงัคงเป้าหมาย USD/THB สําหรบั
ไตรมาสที� 1 ที� 36.00 และ ปลายปีที� 36.50

� EUR/USD ปรับลง 0.61% มาอยู่ที�ระดับ 1.0682 เงนิยุโรปรับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบเงนิดอลลาร ์เนื�องจากเงนิ
ดอลลารป์รับแข็งค่าขึ<นเป็นสําคัญ นอกจากนี<การขายออกของพันธบัตรยุโรปกดดันเงินยุโรดว้ย ในขณะที�
ความเสี�ยงดา้นทางการเมอืงยุโรปยังมอียู่ เนื�องจากที�วานนี<ศาลในอติาลไีม่ใหก้ฎหมายเรื�องการเลือกตั<งผ่าน 
เหตุนี<อาจทาํใหก้ารเลอืกตั<งในอติาลเีกดิขึ<นไดใ้นกลางปีนี<ซึ�งเป็นเวลาหนึ�งปีก่อนเวลาที�กําหนดไวก่อนหนา้นี<

� USD/JPY ปรับขึ<น 1.10% มาอยู่ที�ระดับ 114.53 โดย USD/JPY ปรับขึ<นมาแต่ระดับ 114.86 วานนี<ซึ�งเป็น
ระดับสูงสุดในรอบหนึ�งสัปดาห ์เงนิเยนไดร้ับแรงกดดันจากการปรับขึ<นของดัชนหีุน้ในตลาดโลกต่างๆ 

� GBP/USD ปรับลง 0.30% มาอยู่ที�ระดับ 1.2595 เงินปอนด์ผันผวนเยอะวานนี< และเห็นการปรับแข็งค่า
ขึ<นมาอยู่ที�ระดับสูงสุดในรอบ 6 สัปดาห ์ก่อนที�การแข็งค่าขึ<นของเงนิดอลลารก์ดดันเงนิปอนด์ โดยวานนี<เงิน
ปอนด์ไดร้ับแรงหนุนจากตัวเลข  GDP ไตรมาสสี�ท ี�สะทอ้นใหเ้ห็นว่าเศรษฐกิจสหราชอณาจักรฟื< นตัว 
0.6%QoQ

� สกุลเงนิเอเชยี ส่วนใหญ่ปรับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์เนื�องจากเงนิดอลลารป์รับแข็งค่าขึ<นเป็นสําคัญ 
การปรับขึ<น 2% ของราคานํ<ามันไม่ไดช้่วยหนุนสกุลเงินสินคา้โภคภัณฑ์เลย โดย USD/SGD ปรับขึ<นมาก
ที�สุดโดย 0.96% วานนี<

�  USD/CNY ปรับขึ<น 0.18% มาอยู่ที�ระดับ 6.876 เงนิหยวนปรับอ่อนค่าลงตามแนวโนม้ในภูมิภาคตามการ
แข็งค่าขึ<นของเงนิดอลลาร์

� USD/THB ปรับขึ<น 0.34% มาอยู่ที�ระดับ 35.33 เงนิบาทปรับอ่อนค่าลงตามการแข็งค่าขึ<นของเงนิดอลลาร์

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index

Note: As of January  6th, 2017
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