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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด ประเด็นหลักที�ตลาดจะติดตาม
คือประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางยุโรป นัก
เศรษฐศาสตรใ์นตลาดคาดว่าธนาคารกลางจะยังคงอัตรา
ดอกเบีHยอยู่ในการประชุมครั HงนีH อย่างไรก็ตามตลาดจะ
ติดตามความคิดเห็นของผู ว้่าการธนาคารกลางยุโรป 
นอกจากนีHเงินดอลลาร์จะไดร้ับแรงหนุนวันนีH เนื�องจาก
ประธานเฟดออกมาแสดงคดิเห็น hawkish เล็กนอ้ยเรื�อง
การปรับขึHนอัตราดอกเบีHยที�สหรัฐฯ

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ ค่าเงินดอลลาร์ปรับแข็งค่าขึHน 
ตามการแสดงความเหน็ของประธานเฟด Janet Yellen ที�
มกีารแสดงความเหน็เมื�อคนืที�ผ่านมา ขณะที�การรายงาน
ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ แสดงสัญญาณที�เป็นบวก
เพิ�มเติม ทําใหค้่าเงินที�แข็งค่าเร็วในวันก่อนหนา้ไดร้ับ
ผลกระทบมาก อาท ิเงนิเยนและเงนิปอนด์ที�เห็นการอ่อน
ค่าลง 1.79% และ 1.23%

� USD/THB ปิดตลาดในวันพุธสูงขึHน 0.42% มาอยู่ที� 
35.43 ค่าเงนิบาทเหน็การปรับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับเงิน
ดอลลาร ์หลังจากความเห็นของประธานเฟด นางเจเน็ต 
เยลเลนเมื�อคนืที�ผ่านมา ซึ�งตอกยํHาเรื�องการขึHนดอกเบีHย
แบบค่อยเป็นค่อยไป ในส่วนของเงินทุนไหลเขา้ วานนีHมี
การซืHอสุทธเิป็นจํานวนมากที� 1.7 หมื�นลา้นบาท เพิ�มขึHน
มากจากวันก่อนหนา้ที�เหน็มูลค่าประมาณ 4 พันลา้นบาท 

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในวนันี% ไดแ้ก่ตัวเลขก่อสรา้งบา้น
ใหม่และผูข้อรับสวัสดกิารว่างงานครั Hงแรกสหรัฐฯ ประชุม
ธนาคารกลางของยุโรป



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ดชันรีาคาผูบ้รโิภคเร่งตวัขึ%นในเดอืนธนัวาคม โดยเพิ�มขึHน 0.3% จากเดอืนก่อนหนา้ ส่งผลใหส้ําหรับทั Hง
ปี 2016 ดัชนรีาคาผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ อยู่ที� 2.1%YoY เพิ�มขึHนมากสุดเมื�อเทยีบเป็นรายปี และเพิ�มขึHนจาก
ระดับ 0.7% ในปี 2015 โดยปัจจัยที�ทาํใหร้าคาปรับสูงขึHนนัHนมาจากราคาพลังงานที�เร่งตัวขึHนในทา้ยปี ส่งผล
ใหค้รัวเรอืนในสหรัฐฯ ตอ้งมกีารจ่ายค่านํHามันที�สูงขึHน อกีปัจจัยนงึมาจากราคาค่าเชา่อาศัยที�ปรับเพิ�มขึHน ทั HงนีH
เมื�อมาดูดัชนรีาคาผูบ้รโิภคพืHนฐานที�ไม่รวมราคาพลังงานและราคาอาหารนัHน ปรับเพิ�มขึHน 0.2%MoM ใน
เดอืนธนัวาคม ส่งผลใหท้ั Hงปี 2016 ขยายตัวที� 2.2% เมื�อเทยีบปีต่อปี โดยราคาในสหรัฐฯ น่าจะคงอยู่ในขา
ขึHนสนับสนุนโดยค่าจา้งแรงงานที�ปรับเพิ�มขึHนอกีทั Hงแผนการกระตุน้ทางนโยบายการคลังของทรัมป์ ซึ�งจะเป็น
ปัจจัยกดดันใหเ้งนิเฟ้อในสหรัฐฯ เร่งตัวขึHนและทาํใหก้ารคาดการณ์การขึHนดอกเบีHยที�สหรัฐฯ ปรับขึHนตามไป
ดว้ย ซึ�งอัตราเงนิเฟ้อเป้าหมายของเฟดอยู่ที� 2% ดา้นภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ ก็ปรับตัวไดด้ีขึHนเช่นกัน 
โดยผลผลติอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ ขยายตัวไดม้ากกว่าที�ตลาดคาดการณ์ในเดือนธันวาคม โดยเพิ�มขึHน 
0.8% จากเดอืนก่อนหนา้ที�หดตัวลง 0.7% จากผลผลติในกลุ่มสาธารณูปโภคที�พุ่งขึHนจากอากาศที�เริ�มปรับ
หนาวขึHนในสหรัฐฯ ดา้นผลผลติในหมวดการผลติปรับเพิ�มขึHนเล็กนอ้ย 0.2% และกลุ่มเหมอืงแร่ทรงตัว

� อตัราเงนิเฟ้อในกลุ่มประเทศยโูรโซนปรบัเพ ิ�มขึ%น 1.1% ในเดอืนธนัวาคม เร่งขึHน 0.5% จากเดือน
ก่อนหนา้ โดยอัตราเงนิเฟ้อเพิ�มขึHนในเกอืบ 19 ประเทศของกลุ่มยูโรโซนจากราคาพลังงานที�เพิ�มขึHน โดย
ราคาพลังงานในเดอืนธนัวาคมเพิ�มขึHน 2.6% ดา้นอัตราเงนิเฟ้อพืHนฐานที�ไม่รวมราคาอาหารและพลังงานนัHน 
ปรับขึHนมาเล็กนอ้ยที� 0.9% จาก 0.8% ในเดอืนก่อนหนา้ ทั HงนีH ราคาพลังงานที�ดขีึHน ช่วยลดความเสี�ยงดา้น
ภาวะเงนิฟืดที�เป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกจิสหภาพยุโรปลง โดยวันนีH ทางอซีบีจีะมกีารประชมุนโยบายการเงินที�
ตลาดส่วนมากมองว่าจะเป็นการคงนโยบา

ภาวะตลาดตราสารหนี%:

� ยวิดพ์นัธบตัรสหรฐัฯ พุ่งข ึ%นหลงัคอมเมนตข์อง Yellen และข้อมูลอตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ที�อยู่ใน
ระดับสูง โดยยวิดส์หรัฐฯ ปรับเพิ�มขึHนในทกุชว่งอายุ ซึ�ง 10ปี พุ่งขึHน 10bps มาที� 2.43% และ 2ปี เพิ�มขึHน 
7bps มาที� 1.22% ทัHงนีH วานนีH Yellen ไดใ้หค้อมเมนตว์่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ กําลังอยู่ในทศิทางฟืHนตัวที�ดีและ
เขา้ใกลเ้ป้าหมายของเฟดมากขึHน ซึ�งมคีวามเป็นไปไดเ้ฟดจะลดการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ ซึ�งคอมเมนต์
ดังกล่าวไดท้าํใหก้ารคาดการณ์การขึHนดอกเบีHยของเฟดที�เร็วขึHนกลับมากดดันตลาดพันธบัตร ผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงเล็กนอ้ยวานนี% โดย 2ปีลดลง 2bps มาที� 1.65% และ 10ปี ลดลง 2bps มาที� 
2.68% โดยวานนีH นักลงทนุต่างชาตเิป็นผูซ้ ืHอสุทธใินตลาดพันธบตัรไทยที�กว่า 1.72 หมื�นลา้นบาท ส่วนมาก
ในพันธบตัรอายุมากกว่า 1ปี
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Thai government bond yield curve

Implied U.S. Treasury yield over the next 12 months

Foreign investors’ net buy/sell activities

U.S. Treasury yields and stock index

เครื�องชี%สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื%อขาย: ตลาดค่อนขา้งผดิหวงักบัการแถลงข่าวของนาย Donald Trump ประธานาธบิดีคน
ใหมข่องสหรฐัฯ ที�ไมไ่ดใ้หร้ายละเอยีดเกี�ยวกบันโยบายที�เขาจะใชใ้นระยะต่อไป ท ั%งนี% ดูเหมอืนนกัลงทุนยงั
จะใหโ้อกาสนาย Trump อกีคร ั%งในพธิสีาบานตนที�จะเห็นในวนัที� 20 มกราคมนี% ค่าเงนิดอลลารอ์่อนค่าลง
หลงัจากที�ยงัไมม่ปีัจจยัใหมม่าขบัเคลื�อนตลาดมากนกั ท ั%งนี% ถงึแมว้่าค่าเงนิดอลลารจ์ะอ่อนค่าลงมาบ้าง 
กสกิรไทยยงัมองว่าภาพระยะยาวจะยงัเป็นการแข็งค่าของเงนิดอลลารใ์นปี 2017 โดยยงัคงเป้าหมาย 
USD/THB สําหรบัไตรมาสที� 1 ที� 36.00 และ ปลายปีที� 36.50

� EUR/USD ปรับย่อลง 0.77% มาอยู่ที�ระดับ 1.0630 ค่าเงนิยูโรปรับอ่อนค่าลงหลังจากที�เงนิดอลลารก์ลับมาแข็ง
ค่าขึHนไดอ้กีครั Hง ตามการแสดงความเหน็ของประธานเฟด Janet Yellen ที�มีการแสดงความเห็นเมื�อคืนที�ผ่านมา 
ขณะที�การรายงานตัวเลขเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ แสดงสัญญาณที�เป็นบวกเพิ�มเติม หนุนการเคลื�อนไหวของค่าเงิน 
โดยเงนิเฟ้ออกมาที�ระดับเดยีวกันกับกาคาดการณ์ของนักลงทนุ และขึHนไปอยู่ที�ระดับสูงกว่า 2.0% เป็นครั Hงแรก
ในชว่ง 2 ปีครึ�ง สนับสนุนการปรับขึHนดอกเบีHยนโยบายสหรัฐฯ โดยเงินเฟ้อทั�วไปในเดือนธันวาคม ออกมาอยู่ที� 
2.1% ขณะที�เงนิเฟ้อพืHนฐานออกมาอยู่ที� 2.2% USD/JPY ปรับรีบาวดสูงขึHน 1.79% มาอยู่ที�ระดับ 114.64 
ค่าเงนิเยนเหน็การอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร์ไดอ้ีกครั Hง ตามการแสดงความเห็นของประธานเฟดเป็น
สําคัญว่ายังตอ้งการขึHนดอกเบีHยอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะที�นาย Robert Kaplan ซึ�งเป็นประธานเฟดสาขา 
Dallas และเป็นคณะกรรมการที�มเีสยีงโหวตในปีนีH กล่าวว่ายังเหน็ดว้ยกับการขึHนดอเบีHย 3 ครั Hง ในปี 2017 ตามที�มี
การส่งสัญญาณผ่าน DOT PLOT 

� GBP/USD ปรับย่อลงค่อยนขา้งรวดเร็ว 1.23% มาอยู่ที� 1.2263 ค่าเงนิปอนดเ์ปลี�ยนทศิทางหลังจากที�ช่วงก่อน
หนา้ ปรับแข็งค่าขึHนได ้โดยวันก่อนหนา้แข็งค่าขึHนมาประมาณ 3% ซึ�งการแข็งค่าที�รวดเร็วในระยะสั Hน ทําใหว้านนีH
ปรับอ่อนค่าลงเร็วเชน่เดยีวกัน 

� สกุลเงนิเอเชยี เหน็การอ่อนค่าลงโดยภาพรวมเมื�อวานนีHเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร์ ค่าเงินเอเชยีที�เห็นการอ่อน
ค่าแรงเมื�อวานนีHเป็นสกุลเงนิที�ชว่งก่อนหนา้ปรับเพิ�มขึHนมาค่อนขา้งรวดเร็ว อาท ิเงนิวอน (-1.56%) เงินดอลลาร์
ไตห้วัน (-1.20%) และเงนิดอลลารส์งิคโปร ์(-1.00%) สําหรับ USD/CNY เหน็การปรับเพิ�มขึHน 0.46% มาอยู่ที� 
6.875 ค่าเงนิหยวนเหน็การเคลื�อนไหวที�สอดคลอ้งกับสกุลเงนิอื�น ๆ ในเอเชยี ซึ�งเป็นการอ่อนค่า สําหรับประเด็น
จากตลาดจนี นักลงทนุจับตารอดูประเด็นสําคัญอย่างการรายงานตัวเลข GDP ของจนีที�จะออกมาในวันศุกร ์

� USD/THB ปิดตลาดในวันพุธสูงขึHน 0.42% มาอยู่ที� 35.43 ค่าเงนิบาทเห็นการปรับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับเงิน
ดอลลาร ์หลังจากความเหน็ของประธานเฟด นางเจเน็ต เยลเลนเมื�อคนืที�ผ่านมา ซึ�งตอกยํHาเรื�องการขึHนดอกเบีHย
แบบค่อยเป็นค่อยไป ควาเหน็ดังกล่าวชว่ยหยุดแรงกดดันการแข็งค่าของเงินบาทเอาไว ้ในส่วนของเงินทุนไหล
เขา้ จะเหน็ว่านักลงทนุต่างชาตยิังสนใจเขา้มาลงทนุในตลาดพันธบตัรไทยอย่างต่อเนื�อง โดยวานนีHมีการซืHอสุทธิ
เป็นจํานวนมากที� 1.7 หมื�นลา้นบาท เพิ�มขึHนมากจากวันก่อนหนา้ที�เหน็มูลค่าประมาณ 4 พันลา้นบาท 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index

Note: As of January  6th, 2017
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