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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด วันนี5สกุลเงินเอเชียจะมี
แนวโนม้ปรับแข็งค่าขึ5น เนื�องจากเงนิดอลลารไ์ดร้ับแรง
กดดันจากความคดิเหน็ของ คุณ Donald Trump เรื�อง
ค่า เ งินด อล ลาร์  น อกจ ากนี5 คว ามชัด เ จนเ รื�อ ง
กระบวนการ Brexit จาก คุณ Theresa May อาจจะ
ชว่ยหนุนความเชื�อมั�นของนักลงทุนและความตอ้งการ
สําหรับสนิทรัพยต์ลาดเกดิใหม่

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ ดัชนีค่าเงินดอลลาร์ปรับอ่อน
ค่าลงมาอยู่นะดับที�อ่อนค่ามากที�สุดในรอบ 1 เดือน 
ตามความเห็นของนาย Donald Trump ที�กล่าวว่า
ดอลลารแ์ข็งค่ามากจนเกนิไป ทาํใหบ้ริษัทอเมริกาไม่
สามารถที�จะแข่งขันได ้ทําใหส้กุลเงินอื�น ๆ ทั�วโลก
แข็งค่าขึ5นวานนี5 ขณะที�เงนิปอนดก์ลับมาแข็งค่าขึ5นได ้
อ ย่ า ง ร ว ด เ ร็ ว  3 . 0 5 % ต า ม แถล ง ก า ร ณ์ ข อ ง
นายกรัฐมนตรีอังกฤษ นาง Theresa May เกี�ยวกับ 
BREXIT เมื�อวานนี5 ชว่ยหนุนความเชื�อมั�นของนักลงทุน
ไดเ้พิ�มขึ5นบา้ง  

� USD/THB ปรับย่อลง 0 .42% มาอ ยู่ที� 3 5 .2 8 
USD/THB สามารถยนืเหนอื 35.30 ในชว่งการซื5อขาย
ในเอเชยี แต่ปรับลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงการซื5อขาย
ขา้มคนืที� 35.30 ตามความเหน็ของนาย Trump 

� ปัจจยัที�ต้องตดิตามในวนันี% ไดแ้ก่ ตัวเลขเงินเฟ้อ
สหรัฐและยุโรป



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� Theresa May ส่งสญัญาณว่าจะเดนิหน้าเจรจาการออกจากสหภาพยุโรปโดยอาจเป็นแบบ 
“hard” Brexit แต่จะใหท้างรฐัสภาโหวตร่างสญัญาก่อนที�จะเด ินหน้าการเจรจา โดยวานนี5 
นายกรัฐมนตรอีังกฤษ นาง Theresa May ไดใ้หร้ายละเอียดและแนวทางในการเจรจาออกจากสหภาพ
ยุโรปของสหราชอาณาจักร โดยไดก้ล่าวว่าจะยอมทิ5งขอ้ตกลงการคา้แบบ single market กับสหภาพยุโรป
เพื�อที�สหราชอาณาจักรจะไดส้ามารถตั5งนโยบายผูอ้พยพและกฎหมายอื�นๆ ตามที�ตอ้งการได ้โดยการ
เจรจาที�อยากไดน้ั5น สหราชอาณาจักรจะยังคงเจรจาใหไ้ดข้อ้ตกลงการคา้ที�ไม่ตอ้งเสยีภาษีกับทางอยีู และ
ยังสามารถออกไปทาํการเจรจาการคา้กับกลุ่มประเทศอื�นไดอ้ย่างเสรี ทั 5งนี5 ไดก้ล่าวว่าหากไม่สามารถ
เจรจาการคา้แบบไม่เสยีภาษีกับอยีูได ้ทางอังกฤษเองก็คงตอ้งมีการเก็บภาษีกับสินคา้ของสหภาพยุโรป
เชน่กัน สําหรับภาคการเงนิและบรกิารนั5นตอ้งการใหภ้าคดังกล่าวไดม้เีวลาปรับตัว และสุดทา้ยไดก้ล่าวว่า
อังกฤษจะไม่ใหเ้งนิกอ้นใหญ่เพื�อสนับสนุนงบประมาณของอยีู ทั 5งนี5 การเจรจาของอังกฤษจะเริ�มขึ5นต่อเมื�อ
มกีารใช ้Article 50 เพื�อยื�นขอออกจากการเป็นสมาชกิอย่างเป็นทางการซึ�งคาดว่าอังกฤษจะทาํไดใ้นปลาย
เดอืนมนีาคมนี5 โดยการเจรจาจะกินเวลานานถงึปี 2019 ดา้นขอ้มูลเศรษฐกิจนั5น เงินเฟ้อของสหราช
อาณาจักรในเดอืนธนัวาคมเร่งตัวขึ5นมาอยู่ที� 1.6% จากเดอืนก่อนหนา้ที� 1.2% เนื�องจากราคานํ5ามันโลก
ไดป้รับตัวขึ5นมา ดา้นดัชนรีาคาคา้ปลกีในเดอืนธนัวาคมก็เร่งขึ5นเชน่กันมาอยู่ที� 2.5%YoY จากเงินปอนด์ที�
อ่อนค่าลง ส่งผลกดดันใหก้ารนําเขา้มรีาคาที�แพงขึ5น

� ธนาคารกลางอยีคูาดการปล่อยสนิเชื�อของธนาคารในยุโรปจะเร่งตวัขึ%นในไตรมาส 1 ของปีนี% 
โดยผลสํารวจธนาคารในสหภาพยุโรปของอซีบี ีแสดงใหเ้หน็ว่าความตอ้งการสินเชื�อปรับดีขึ5นในไตรมาส
สุดทา้ยของปี 2016 ในทกุหมวดไม่ว่าจะเป็นสนิเชื�อเพื�อการกูบ้า้น สนิเชื�อเพื�อภาคธุรกิจ และสินเชื�อส่วน
บคุคล ทั 5งนี5 ความตอ้งการสนิเชื�อที�ปรับดขีึ5นสอดคลอ้งกับภาคเศรษฐกิจของสหภาพยุโรปที�ทยอยฟื5 นตัว
และแรงกดดันจากเงนิฟืดก็ชะลอลง

ภาวะตลาดตราสารหนี%:

� ยวิดพ์นัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลงวานนี%จากคอมเมนตข์องทรมัป์ ที�กล่าวว่านโยบายภาษีสําหรับนิติ
บคุคลที�ทางพรรค Republican เสนอมานั5นยากเกนิและคอมเมนตไ์ม่ชอบใหด้อลลารแ์ข็งค่าจนเกนิไป โดย
คอมเมนตด์ังกล่าวทาํใหต้ลาดกังวลต่อความไม่แน่นอนในนโยบายของทรัมป์ ยิวด์ 10ปี สหรัฐฯ ลดลง 
7bps มาที� 2.33% และยวิด ์2ปี สหรัฐฯลดลง 4bps มาที� 1.15% ผลตอบแทนพนัธบตัรไทยลดลง
เล็กนอ้ยวานนี% โดยนักลงทนุต่างชาตยิังคงเขา้มาซื5อสุทธ ิยวิด ์2ปี ลดลง 1bps มาที� 1.67% และยวิด ์10
ปี ลดลง 1bps เชน่กันมาอยู่ที� 2.70% นักลงทนุต่างชาตวิานนี5เขา้ซื5อสุทธทิ ี� 4.3 พันลา้นบาท ส่วนมากใน
พันธบตัรที�อายุนอ้ยกว่า 1ปี
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เครื�องชี%สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื%อขาย: ตลาดค่อนขา้งผดิหวงักบัการแถลงข่าวของนาย Donald Trump ประธานาธบิดีคน
ใหมข่องสหรฐัฯ ที�ไมไ่ดใ้หร้ายละเอยีดเกี�ยวกบันโยบายที�เขาจะใชใ้นระยะต่อไป ท ั%งนี% ดูเหมอืนนกัลงทุน
ยงัจะใหโ้อกาสนาย Trump อกีคร ั%งในพธิสีาบานตนที�จะเห็นในวนัที� 20 มกราคมนี% ค่าเงนิดอลลารอ์่อนค่า
ลงหลงัจากที�ยงัไมม่ปีัจจยัใหมม่าขบัเคลื�อนตลาดมากนกั ท ั%งนี% ถงึแมว้่าค่าเงนิดอลลารจ์ะอ่อนค่าลงมาบา้ง 
กสกิรไทยยงัมองว่าภาพระยะยาวจะยงัเป็นการแข็งค่าของเงนิดอลลารใ์นปี 2017 โดยยงัคงเป้าหมาย 
USD/THB สําหรบัไตรมาสที� 1 ที� 36.00 และ ปลายปีที� 36.50

� EUR/USD ปรับรบีาวดส์ูงขึ5น 1.05% มาอยู่ที� 1.0713 ค่าเงนิยูโรปรับแข็งขึ5นอย่างรวดเร็ว หลังจากที�ดัชนคี่าเงิน
ดอลลารป์รับอ่อนค่าลงมาอยู่นะดับที�อ่อนค่ามากที�สุดในรอบ 1 เดอืน ตามความเห็นของนาย Donald Trump ที�
กล่าวว่า “Our companies can’t compete with them now because our currency is too strong. And it’s 
killing us," โดยเ Trump ไดแ้สดงความเหน็ดังกล่าวในการสัมภาษณ์กับ Wall Street Journal เราจะเห็นว่าวาน
นี5ยังมกีารแสดงความเหน็จากประธานเฟดนวิยอรค์ William Dudley ที�ออกมาบอกว่า เฟดจะขึ5นดอกเบี5ยต่อเนื�อง
ในปี 2017 ตามภาพเศรษฐกจิสหรัฐฯ ที�ออกมาด ีแต่ก็ไม่สามารถชว่ยหนุนการเคลื�อนไหวของเงนิดอลลาร์เอาไว ้
ได ้USD/JPY ปรับย่อลง 1.38% มาอยู่ที� 112.62 ค่าเงนิเยนเหน็การปรับแข็งค่าขึ5นเมื�อเทยีบกับเงนิดอลาร ์โดย
การเคลื�อนไหวเป็นไปตามความเหน็ของนาย Donald Trump

� GBP/USD เปลี�ยนทศิทางการเคลื�อนไหวจากอ่อนค่ามาปรับแข็งค่าขึ5นไดร้วดเร็ว วานนี5 แข็งค่าขึ5น 3.05% มา
ปิดตลาดที�ระดับ 1.2416 แถลงการณ์ของนายกรัฐมนตรอีังกฤษ นาง Theresa May เกี�ยวกับ BREXIT เมื�อวานนี5 
ชว่ยหนุนความเชื�อมั�นของนักลงทุนไดเ้พิ�มขึ5นบา้ง  แมว้่า May จะกล่าวว่า UK ตอ้งออกจากการเป็น Single 
market แต่จะพยายามที�จะเจรจาเรื�องการคา้ให ้UK ไดป้ระโยชนค์ลา้ยเดิมมากที�สุด นอกจากนี5 สิ�งที�น่าจะช่วย
หนุนความเชื�อมั�นตลาดเพิ�มขึ5นไดว้านนี5เป็นคําสัญญาของ May ว่าจะใหส้ภาของอังกฤษโหวตขอ้ตกลงสุดทา้ย
ก่อนที�จะยื�นขอ้เสนอไปใหก้ับ EU ทาํใหน้ักลงทนุในตลาดประเมนิว่า หากมกีารโหวตจรงิ ๆ ก็น่าจะทาํใหข้อ้ตกลง
ที�จะนําไปเจรจาอาจไม่ไดน้่ากลัวอย่างที�คาดการณ์เอาไว ้

� สกุลเงนิเอเชยี เหน็การปรับแข็งค่าขึ5นเมื�อเทยีบกับเงินดอลลาร์ ตามความเห็นของนาย Trump เรื�องที�เงิน
ดอลลารแ์ข็งค่ามากจนเกนิไป ทาํใหบ้รษิัทอเมรกิาไม่สามารถที�จะแข่งขันได ้และเป็นผลเสีย โดยวานนี5 ค่าเงิน
เอเชยีที�เหน็การรบีาวดข์ึ5นมากที�สุดเป็นงินวอนของเกาหลีใต ้ที�แข็งค่าขึ5นมากกว่า 2% ตามดว้ยเงินดอลลาร์
ไตห้วัน และสงิคโปรท์ ี�เห็นการอ่อนค่ามากกว่า 1% วานนี5 สําหรับเงิน USD/CNY ปรับย่อลง 0.73% มาปิด
ตลาดที� 6 .843 USD/THB ปรับย่อลง 0.42% มาอยู่ที� 35.28 ค่าเงินบาทเคลื�อนไหวในกรอบแคบ และ 
USD/THB สามารถยนืเหนอื 35.30 ในชว่งการซื5อขายในเอเชยี แต่ปรับลดลงอย่างรวดเร็วในช่วงการซื5อขาย
ขา้มคนืที� 35.30 ตามความเหน็ของนาย Trump สําหรับตลาดพันธบัตรไทย ยังเห็นเงินทุนไหลเขา้มาในตลาด
ต่อเนื�องอกี 4.33 พันลา้นบาท ซึ�งยังสรา้งแรงกดดันใหเ้งนิบาทยังอยู่ในแนวโนม้แข็งค่าในระยะสั 5น 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index

Note: As of January  6th, 2017
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