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� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด การแถลงข่าวของนาย 
Donald Trump เป็นประเด็นหลักที�นักลงทุนใหค้วาม
สนใจเมื�อวานนีD ทั DงนีD นาย Trump ไม่ไดม้ีการให ้
รายละเอียดของนโยบายมากไปกว่าเดิม ว่าในระยะ
ต่อไปจะมีการกระตุน้เศรษฐกิจเช่นไรบา้ง โดยการ
แถลงการณ์ส่วนใหญ่เป็นเรื�องที�เกี�ยวขอ้งกับขอ้
กล่าวหารัสเซยี เช่น การ Hack ขอ้มูล หรือโอกาสที�
นาย Trump จะไปทาํธุรกิจกับรัสเซีย หลังแถลงข่าว 
ปฏกิริยิาของตลาดถอืว่าไม่ไดรุ้น้แรงมากนัก สําหรับ
ตลาดหุน้ หุน้ในกลุ่มยาและสุขภาพปรับร่วงลง แต่ไดอ้
แรงหนุนจากหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยเีขา้มาชว่ยหนุนการ
ปรับขึDนของตลาด ทัDงนีD เงินดอลลาร์ปรับอ่อนค่าลง 
และอัตราดอกเบีDยในตลาดพันธบตัรปรับย่อลงเล็กนอ้ย 

� ภาพรวมตลาดค่าเงนิ สกุลเงินเอเชยี ส่วนมากแข็ง
ค่าเมื�อเทยีบกับดอลลาร์วานนีD หลังการแถลงข่าว
ของทรัมป์ไม่ไดใ้หร้ายละเอียดเกี�ยวกับการใชจ้่าย
ภาครัฐและนโยบายการค่าเพิ�มเตมิ 

� USD/THB ลดลง 0.31% มาที� 35.45 เงินบาทแข็ง
ค่าขึDนเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์หลังจากที�ทรัมป์ไม่ไดใ้ห ้
ความชดัเจนเรื�องนโยบายต่อตลาด

� ปัจจยัที�ตอ้งตดิตามในวนันี$ ไดแ้ก่ ดัชนีราคานําเขา้ 
และการขอเขา้รับสวัสดกิารว่างงานครั Dงแรกรายสัปดาห์
ของสหรัฐฯ  และความเหน็จากประธานเฟดหลายแห่ง 
รวมถงึการกล่าวสุนทรพจน์ของประธานเฟด Janet 
Yellen



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� Donald Trump ไมไ่ดใ้หร้ายละเอยีดใหม่สําหรบันโยบายของเขาในการแถลงข่าวอย่าง
เป็นทางการคร ั$งแรกของเขาต ั$งแต่ เดอืนกรกฎาคม 2016 ในการแถลงข่าวครั DงแรกตัDงแต่ผล
ของการเลอืกตัDงสหรัฐฯ ออก คุณ Donald Trump ไม่ไดล้ดความไม่แน่นอนเกี�ยวกับนโยบายของ
เขา โดยส่วนใหญ่ Trump คุยเรื�องความสัมพันธข์องเขากับประเทศรัสเซีย เขาไดก้ล่าวว่าทมีของ
เขาไม่ไดส้ื�อสารกับรัสเซยีเมื�อเขาหาเสยีง และรายงานใดที�ระบุนีDไม่จริง อย่างไรก็ตาม Trump ยัง
มองว่ารัฐบาลสหรัฐฯ จะตองปรับขึDนภาษีนําเขา้เพื�อที�จะกดดันบริษัทที�ผลิตนอกสหรัฐฯ อย่างไรก็
ตามเขาไม่ไดพู้ดเรื�องนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิ การปฏริูปภาษี หรอืนโยบายอะไรต่างๆ โดยรวมแลว้
ความไม่แน่นอนเกี�ยวกับนโยบายสหรัฐฯ ยังอยู่ที�ระดับสูงอยู่

� ผูว้่าการธนาคารกลางขององักฤษแสดงความคดิเห็นเกี�ยวกบัเศรษฐกจิสหราชอาณาจกัรที�
รฐัสภา วานนีD คุณ Mark Carney ไดก้ล่าวว่าความเสี�ยงต่อเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรจาก BREXIT 
อาจจะชะลอตัวลงแลว้ อย่างไรก็ตามความเสี�ยงในเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรจากประเด็น BREXIT 
ยังอยู่ที�ระดับสูงอยู่ นอกจากนีDเขาไดร้ะบวุ่าภาคการเงินสหราชอาณาจักรอาจไดร้ับผลกระทบใหญ่
หากภาคนีDไม่อยู่ใน single market ของสหภาพยุโรปในอนาคต อย่างไรก็ตามเขาไดก้ล่าวว่าธนาคาร
กลางอังกฤษสามารถเพิ�ม capital requirements ของธนาคารไดห้ากเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรยัง
แข็งแกร่งอยู่ และสําหรับเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรเขาไดก้ล่าวว่าหากเศรษฐกิจสหราชอาณาจักร
เตบิโตดกีว่าคาดธนาคารกลางอังกฤษอาจจะปรับขึDนประมาณการณ์ของเศรษฐกจิได ้

ภาวะตลาดตราสารหนี$:

� อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคงที�ก่อนการแถลงข่าวจาก Donald Trump โดย
อัตราผลตอบแทนพันธบตัร 2 ปี คงที�ระดับ 1.70% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับลง 
1bps มาอยู่ที�ระดับ 2.74% อย่างไรก็ตามวานนีDนักลงทุนต่างชาติเป็นผูข้ายสุทธจิํานวน 610 ลา้น
บาทในตลาดธนบตัรไทย

� อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลงหลงัจากการแถลงข่าวจาก Donald 
Trump โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับลง 1bps มาอยู่ที�ระดับ 2.37% และอัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัร 2 ปี คงที�ระดับ 1.19%

U.S. policy uncertainty remains high

Daily performance



Thai government bond yield movement

US treasury yield

Thai government bond yield spread

Foreign net-buy/sell activities in Thai markets

เครื�องชี$สําคญัในตลาดพนัธบตัร



แนวโนม้การซื$อขาย: ขอ้มลูการจา้งงานล่าสุดในสหรฐัฯ สะทอ้นใหเ้ห็นว่าตลาดแรงงานสหรฐัฯ เร ิ�มตงึ
ตวัมากขึ$น อีกท ั$งการที�ค่าจ้างแรงงานสหรฐัฯ เร่งตวัขึ$นจะส่งผลดีต่อการบรโิภคในประเทศ และ
ส่งเสรมิใหก้ารคาดการณ์อตัราเงนิเฟ้อเร่งตวัขึ$นได้ โดยเป็นปัจจยัที�ทําใหแ้นวโน้มการขึ$นอตัรา
ดอกเบี$ยที�เร็วข ึ$นของเฟดในปี 2017 อาจมคีวามเหมาะสม สําหรบัการประมาณการของ KBank เรา
มองว่า USD/THBจะซื$อขายที� 36.00 ในช่วงไตรมาสที� 1 ปี 2017 ขณะที�ช่วงปลายปี 2017 น่าจะอยู่
ที� 36.50

�EUR/USD เพิ�มขึDน 0.27% มาที� 1.0583 เงนิยูโรแข็งค่าขึDนเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ หลังจากที�ดอลลาร์ปรับ
อ่อนค่าลงวานนีDเนื�องจากตลาดผดิหวังต่อการแถลงข่าวของทรัมป์ที�ไม่ไดใ้หค้วามชัดเจนเกี�ยวกับนโบบายใน
ดา้นการใชจ้่ายของภาครัฐหรอืการลดภาษีเพิ�มเตมิ

�GBP/USD เพิ�มขึDน 0.29% มาที� 1.2211 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึDนเมื�อทยีบกับดอลลาร ์โดนดอลลาร์ไดป้รับอ่อน
ค่าลงเมื�อเทยีบกับหลานสกุลวานนีDจากความผิดหวังในตลาดที�ทรัมป์ไม่ไดอ้อกมาใหร้ายละเอียดเพิ�มเติม
เกี�ยวกับนโยบายของเขา อย่างไรก็ด ีเงนิปอนดย์ังคงเจอกับปัจจัยกดดันจากขอ้มูลดุลการคา้ที�ออกมาขาดดุล
มากกว่าคาดการณ์และความเสี�ยงจาก “hard” Brexit ที�ยังคงอยู่ในตลาด

�USD/JPY ลดลง 0.31% มาที� 115.41 เงนิเยนแข็งค่าขึDนต่อเนื�องเมื�อเทยีบกับดอลลาร์หลังตลาดผิดหวังใน
การแถลงข่าวของทรัมป์ที�ไม่ไดใ้หร้ายละเอยีดเพิ�มเติมเกี�ยวกับเรื�องนโยบายดา้นเศรษฐกิจและการใชจ้่ายรัฐ
เพิ�มเตมิ ทาํใหต้ลาดมคีวามตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึDน เนื�องจากในตลาดมคีวามไม่แน่นอนค่อนขา้งเยอะ
ในปัจจุบนั ทั Dงเรื�อง “hard” Brexit และความไม่แน่นอนในนโยบายของทรัมป์

�สกุลเงนิเอเชยี ส่วนมากแข็งค่าเมื�อเทยีบกับดอลลารว์านนีD ตามที�ดอลลาร์ปรับอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับหลาย
สกุล หลังการแถลงข่าวของทรัมป์ไม่ไดใ้หร้ายละเอยีดเกี�ยวกับการใชจ้่ายภาครัฐและนโยบายการค่าเพิ�มเติม 
โดยวานนีDมคี่าเงนิวอนเกาหลใีตท้ ี�กลับมาแข็งค่ามากสุดเมื�อเทยีบกับดอลลารร์าว 1.16% มาอยู่ที� 1,188

�USD/CNY ลดลง 0.25% มาที� 6.911 เงินหยวนอ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ตามการเคลื�อนไหวของ
ค่าเงนิในสกุลเงนิเอเซยีอื�นๆ เนื�องจากตลาดผดิหวังกับการแถลงข่าวของทรัมป์

�USD/THB ลดลง 0.31% มาที� 35.45 เงนิบาทแข็งค่าขึDนเมื�อเทยีบกับดอลลาร์ หลังจากที�ทรัมป์ไม่ไดใ้ห ้
ความชดัเจนเรื�องนโยบายต่อตลาดในการแถลงข่าววานนีD กดดันใหด้อลลาร์อ่อนค่าลงเมื�อเทยีบกับหลายสกุล 
โดยวานนีD นักลงทนุต่างชาตเิป็นผูซ้ ืDอสุทธใินตลาดหุน้ แต่เป็นผูข้ายสุทธใินตลาดพันธบัตร ทําใหม้ีเงินออกจาก
ไทยรวมทัDงหมดราว 273 ลา้นบาท 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index

Note: As of January  6th, 2017
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