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สําหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที�: www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx

� ปัจจยัขบัเคลื�อนตลาด วันนี5ตลาดจะยังซื5อ
ขายในกรอบแคบ เนื�องจากหลายตลาดปิดทํา
การสําหรับวันปีใหม่ โดยเงินดอลลาร์อาจมี
แนวโนม้ปรับอ่อนค่าลงเล็กนอ้ย เนื�องจากนัก
ลงทุนในตลาดมองว่าความไม่แน่นอนเรื�อง
นโยบาย Trump ยงัมเียอะอยู่

� ภาพรวมตลาดคา่เงนิ USD/JPY ลดลง 
0.21% มาที� 117.07 เงนิเยนแข็งค่าขึ5นเมื�อ
เทยีบกับดอลลาร ์โดยแรงสง่ของดอลลารเ์ริ�ม
ชะลอลง ตลาดคาดว่าจะไดเ้ห็นดอลลารป์รับ
ย่อลงเขา้สู่ช่วงปีใหม่ นอกจากนี5 ดา้นเยน
ไมไ่ดเ้คลื�อนไหวตามตัวเลขเงนิเฟ้อของญี�ปุ่ น
ที�รายงานออกมามากนัก โดยอัตราเงนิเฟ้อ
พื5นฐานของญี�ปุ่ นยังคงหดตัวลง ตดิต่อกันเป็น
เดอืนที� 9 ในเดอืนพฤศจกิายน 

� USD/THB ลดลง 0.03% มาที� 35.96 เงนิ
บาทแข็งค่าขึ5นเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์
หลังตลาดคาดว่าจะดอลลารย์อ่ลง โดยวานนี5 
นักลงทุนต่างชาติเป็นผูข้ายสุทธิในตลาด
พันธบัตรที� 4.7 พันลา้นบาท ส่วนมากในพัธ
บัตรระยะยาว และขายสุทธใินตลาดหุน้ราว 
327.5 ลา้นบาท 

� ปัจจยัที�นา่จบัตามองวนันี" ดัชนี S&P Core 
Logic ราคาบา้นสหรัฐฯ 



การเคลื�อนไหวของตลาดที�สาํคญั
การเคลื�อนไหวของตลาดที�สําคญั:

� ตลาดการเงนิหลกั ๆ ในตลาดโลกปิดทําการในวนัจนัทร ์ทําใหมู้ลคา่การซื"อขายโดยภาพรวม
คอ่นขา้งบางเบาในเอเชยี ในตลาดที�ยงัมกีารเปิดซื"อขายอยู ่สําหรบัในสว่นของประเทศไทย มี
การรายงานตวัเลขการส่งออกจากกระทรวงพาณิชย ์ซึ�งตวัเลขในเดอืนพฤศจกิายนออกมา
ดกีวา่คาดมาก โดยเห็นการขยายตัวของภาคการสง่ออกไทยที� 10.2%YoY หลังจากที�เดอืนกอ่นหนา้
เป็นการหดตัวที�มากถงึ 4.2%YoY โดยหากหักการส่งออกทองคําออกไป การส่งออกไทยถอืว่ายัง
ขยายตัวไดด้ ีและยงัเห็นการขยายตัวที� 9.2% สําหรับแรงสง่หลัก ๆ ของการสง่ออกนั5น มาจาก 1) การ
ปรับเพิ�มขึ5นของราคานํ5ามนั หนุนการสง่ออกในสนิคา้ที�มคีวามเกี�ยวขอ้ง อาท ิกลุม่ ปิโตรเลยีม เคมภีณัฑ ์
และพลาสตกิ รวมถงึผลติภณัฑย์างพารา 2) การที�ไทยสามารถสง่ออกสนิคา้เกษตรไดด้ขี ึ5น โดยเฉพาะ
ในเชงิปรมิาณ ทั 5งขา้วและมนัสําปะหลัง และ 3) การที�อปุสงคข์องโลกปรับตัวดขีึ5นบา้ง ทําใหก้ารสง่ออก
สนิคา้อตุสาหกรรมปรับตัวไดด้ ีไมว่่าจะเป็นอเิล็กทรอนกิส ์หรอืเครื�องใชไ้ฟฟ้า  รวมถงึการส่งออกยาน
ยนตก์็กลับมาเป็นบวกได ้และหากประเมนิเป็นในเชงิของประเทศคู่คา้ เราจะพบว่าอปุสงคจ์ากจนีและ
ญี�ปุ่ นเป็นตัวหลักที�ขับเคลื�อนการสอ่งออกใหด้ขี ึ5น ส่วนการสง่ออกไปยังสหรัฐ และยโุรปสามารถปรับดี
ขึ5นไดเ้ชน่เดยีวกนั โดยในเดอืนลา่สดุสามารถปรับบวกได ้สําหรับในรอบ 11 เดอืนแรก เราจะเห็นวา่ การ
สง่ออกหดตวัเล็กนอ้ยประมาณ 0.05% ซึ�งถอืวา่ดกีวา่ที�ตลาดคาด ขณะที�ในปี 2017 ทางกสกิรคาดวา่จะ
เห็นการสง่ออกขยายตัวไดป้ระมาณ 0.8% ในรปูของเงนิดอลลาร์

ภาวะตลาดตราสารหนี":

� ในตลาดพนับตัรไทย อตัราดอกเบี"ยพนัธบตัรปิดตลาดเกอืบไมเ่ปลี�ยนแปลง ที�ระดบั 1.75% 
2.30% และ 2.90% ตามลําดบั ตลาดดอกเบี5ยเห็นการซื5อขายที�ไมค่กึคักนัก มวีอลลุ่มประมาณ 6.1 
หมื�นลา้นบาท เนื�องจากเขา้ใกลช้ว่งปลายปี ทั 5งนี5 หากเปรยีบเทยีบกับชว่งกอ่นการเลอืกตั 5งของสหรัฐฯ 
นั5น เราจะพบวา่ ยวิดป์รับขึ5นมาพอสมควรแลว้ โดยเพิ�มขึ5นประมาร 5-74bps ตลอดทั 5ง Yield curve ตาม
การคาดการณ์เงนิเฟ้อที�สงูขึ5น รวมถงึมาตรการการคลังของสหรัฐฯ รวมถงึนโยบายการเงนิของสหรัฐฯ ที�
มแีนวโนม้เขม้งวดมากขึ5น สําหรับแรงขายของนักลงทุนต่างชาตนิั5น เรา เห็นแรงขายประมาณ 8.3 หมื�น
ลา้นบาท ทั 5งนี5 หากดูจากการซื5อขายตั 5งแต่ชว่งตน้ปี เราจะเห็นว่ามเีงนิเขา้มาซื5อ สทุธทิี�จํานวนมากถงึ 
3.2 แสนลา้นบาท สําหรบัตลาดสหรฐัฯ และยโุรปน ั"น ปิดทําการในชว่งเทศกาลครสิมาสต์

Daily performanceDaily performance

Thai exports bounced back in November



เครื�องชี"สําคญัในตลาดพนัธบตัร
Thai government bond yield movement

Foreign net-buy/se;; activities in Thai markets

Thai government bond yield spread

Change in Thai bond yield since US election



แนวโนม้การซื"อขาย: เฟดตดัสนิใจขึ"นดอกเบี"ย 25bps ในการประชุมรอบเดอืนธนัวาคมตามคาด ท ั"งนี" 
กลบัสง่สญัญาณเหนอืคาดเรื�องการคาดการณ์สําหรบัปี 2017 เดมิ โดยสมาชกิ FOMC สว่นใหญม่องวา่
ปีหนา้จะขึ"นดอกเบี"ยได ้3 คร ั"ง มากกว่าสิ�งที�เคยบอกตลาดในเดอืนกนัยายนที�จะขึ"นเพยีง 2 คร ั"งในปี 
2017 โดยสาเหตุหลกัที�ทําใหอ้าจขึ"นดอกเบี"ยไดเ้ร็วกวา่คาด มาจากการที�การคาดการณ์เงนิเฟ้อของ
สหรฐัฯ ปรบัดขี ึ"น อกีท ั"งตลาดแรงงานที�ยงัแข็งแกรง่ สําหรบัการประมาณการของ KBank เรามองวา่ 
USD/THBจะซื"อขายที� 36.00 ในชว่งไตรมาสที� 1 ปี 2017 ขณะที�ชว่งปลายปี 2017 นา่จะอยูท่ ี� 36.50

� EUR/USD เพิ�มขึ5น 0.06% มาที� 1.0454 เงนิยโูรปรับแข็งค่าขึ5นเมื�อเทยีบกับดอลลารว์านนี5 โดยตลาดยังคง
ซื5อขายกนัอยา่งเบาบางกอ่นเขา้สูช่ว่งเทศกาลปีใหม ่ทั 5งนี5 สถาณการณ์ของธนาคารในยโุรปที�ดขี ึ5นไดท้ําใหน้ัก
ลงทนุคลายความกงัวลตอ่ภาคธนาคารในยโุรปลงและเป็นปัจจัยหนุนใหย้โูรแข็งคา่ขึ5น

� GBP/USD ลดลง 0.10% มาที� 1.2279 เงนิปอนดอ์อ่นค่าลงเมื�อเทยีบกับดอลลารว์านนี5 สะทอ้นใหเ้ห็นว่านัก
ลงทุนยังคงมคีวามกังวลต่อเศรษฐกจิของสหราชอาณาจักรในปี 2017 หลังความเสี�ยงเรื�อง “hard” Brexit จะ
กลับมาอกีครั 5ง ทั 5งนี5ตัวเลขดัชนคีวามเชื�อมั�นผูบ้รโิภคลา่สดุชี5ใหเ้ห็นวา่มมุมองตอ่รายไดข้องผูบ้รโิภคยงัคงอยูใ่น
แดนลบ และมุมมองต่อเศรษฐกจิในอนาคตยังคงหดตัว โดยลดลงมาอยู่ในระดับตํ�าเป็นอันดับสองนับตั 5งแต่
เมษายน 2013

� USD/JPY ลดลง 0.21% มาที� 117.07 เงนิเยนแข็งค่าขึ5นเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์โดยแรงสง่ของดอลลารเ์ริ�ม
ชะลอลงหลงัจากไดป้รับแข็งคา่ขึ5นอยา่งรวดเร็วเมื�อ Donald Trump ขึ5นมาเป็นประธานาธบิด ีตลาดคาดวา่จะได ้
เห็นดอลลาร์ปรับย่อลงเขา้สู่ช่วงปีใหม่ นอกจากนี5 ดา้นเยนไม่ไดเ้คลื�อนไหวตามตัวเลขเงนิเฟ้อของญี�ปุ่ นที�
รายงานออกมามากนัก โดยอัตราเงนิเฟ้อพื5นฐานของญี�ปุ่ นยังคงหดตัวลง ตดิต่อกันเป็นเดือนที� 9 ในเดือน
พฤศจกิายน สะทอ้นใหเ้ห็นวา่ความเสี�ยงดา้นเงนิฝืดยงัคงมอียู ่

� สกลุเงนิเอเชยี สว่นมากแข็งค่าเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์หลังจากที�ตลาดคาดว่าดอลลารจ์ะปรับยอ่ลง เนื�องจาก
ดอลลารป์รับแข็งคา่ขึ5นอยา่งรวดเร็วเมื�อ Trump ขึ5นมาเป็นประธานาธบิด ีโดยปรมิาณการซื5อขายในตลาดยังคง
มอียูน่อ้ยในชว่งสปัดาหส์ดุทา้ยของปี 2016 โดยปัจจัยถัดไปที�จะขบัเคลื�อนตลาดตอ่ไปคอืประเด็นเรื�องนโยบาย
ของ Trump และคณะบรหิารที�อาจทําใหด้อลลารป์รับขึ5นไดอ้กีครั 5งหาก Trump ยงัคงทา่ทวีา่จะทําตามนโยบาย
ที�หาเสยีง ดา้น USD/CNY ลดลง 0.02% มาที� 6.949 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกบัดอลลาร ์หลัง
การแข็งคา่ของดอลลารช์ะลอลง โดยหยวนเคลื�อนไหวไปในทศิทางเดยีวกบัคา่เงนิสกลุเอเซยีอื�นๆ

� USD/THB ลดลง 0.03% มาที� 35.96 เงนิบาทแข็งค่าขึ5นเล็กนอ้ยเมื�อเทยีบกับดอลลาร ์แต่ยังคงอยูใ่นระดับ
เดมิกับอาทติยก์่อน หลังตลาดคาดว่าจะดอลลารย์่อลง โดยวานนี5 นักลงทุนต่างชาตเิป็นผูข้ายสุทธใินตลาด
พันธบตัรที� 4.7 พันลา้นบาท สว่นมากในพัธบตัรระยะยาว และขายสทุธใินตลาดหุน้ราว 327.5 ลา้นบาท 

ภาวะตลาดอตัราแลกเปลี�ยน



ดชันี THB NEER (Nominal Effective Exchange rate) Index
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