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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ตลาดกงัวลตอ่ความ

เสี่ยงมากขึ้นจากทั ้งประเด็นการกีดกันทาง

การคา้และความเสี่ยงในตลาดเกดิใหม่ โดย

ประธานาธบิดีทรัมป์ออกมายืนยันแผนการขึน้

ภาษีเพิม่เตมิกับจีนมูลคา่ 2 แสนลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ ขณะทีค่า่เงนิเปโซอารเ์จนตนิาออ่นค่า

ลงมากจากความเสีย่งของภาครัฐ ดา้นตัวเลข

เศรษฐกจิ อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีว่ัดจากการใช ้

จ่ายเอกชน (PCE inflation) ของสหรัฐฯ 

ปรับตัวสูงขึ้น ขณะที่อัตราเงินเฟ้อเยอรมนี

ลดลง   

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ภาวะความเสีย่งใน

ตลาดโลกที่เพิ่มขึ้น ทั ้งจากนโยบายกีดกัน

การคา้ที่เขม้ขน้ขึ้น และความเสี่ยงต่อภาวะ

วกิฤตในตลาดเกดิใหม่ ส่งผลใหดั้ชนีค่าเงิน

ดอลลารป์รับตัวเพิม่ขึน้ และเงนิเยนแข็งคา่มาก

ทีส่ดุในกลุม่ประเทศ จ-ี10 

• USD/THB  ค่อนขา้งทรงตัว โดยปรับลดลง
เพยีง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.71 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายงานเศรษฐกจิ

รายเดอืนของ ธปท. เดอืนกรกฎาคม อัตราเงนิ

เฟ้อของยูโรโซนเดือนสิงหาคม และความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เดอืนสงิหาคม 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 30-Aug Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.76 -0.07 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 975,398 -90,151 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

30-Aug 1.20 1.29 1.50 1.61 1.88 2.01 2.30 2.48 2.73 2.92 3.09 3.23

Change (bps) -0.02 -0.19 -0.06 0.19 0.37 1.84 0.31 0.11 1.31 1.22 1.93 2.46

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 30-Aug 1.51356 1.53619 1.55077 1.58753 1.71750 1.97800

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

30-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 31-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

30-Aug 1.19414 1.28058 1.43667 1.68684 30-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

31-Aug Bid/Ask 1.55/1.58 1.77/1.8 1.95/1.98
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USD

EUR

GBP

JPY
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานาธบิดทีรมัป์ยนืยนัแผนการขึน้ภาษเีพิม่เตมิกบัจนีมูลค่า 2 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ โดย

ส านักขา่วบลมูเบริก์รายงานวา่ทรัมป์จะท าการขึน้ภาษีเพิม่เตมิทีอ่ัตรา 25% กับการน าเขา้จากจนีครอบคลมุ

สนิคา้มลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐในอาทติยห์นา้ ซึง่จะเกดิขึน้หลังจากสิน้ก าหนดการท าประชาพจิารณ์ใน

วันที ่6 กนัยายน อยา่งไรก็ด ีขา่วดังกลา่วยังไมไ่ดรั้บการยนืยันจากรัฐบาล 

• ความเสีย่งตลาดการเงนิในอารเ์จนตนิาไดร้บัแรงกดดนัจากความเสีย่งของภาครฐั โดยค่าเงนิเปโซ

อารเ์จนตนิาออ่นค่าลงเกอืบ 12% เมือ่วานนี้จากเงนิทนุไหลออกแมธ้นาคารกลางจะพยายามลดแรงกดดัน

ดังกลา่วโดยการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอกี 15% มาอยูท่ี ่60% ซึง่เป็นการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้

นโยบายเป็นครัง้ที ่5 ในปีนี้ โดยตลาดเพิม่ความกังวลหลังจากประธานาธบิดนีายมริซิโิอ มาครไีดเ้ร่งให ้IMF 

อนุมัตเิงนิชว่ยเหลอืมูลค่า 5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐโดยเร็ว โดยทางประธาน IMF กล่าวว่ายังอยู่ในการ

ประเมนิและปรับปรงุแผนการใหเ้งนิชว่ยเหลอื เนื่องจากกังวลวา่ปัญหาอาจลกุลามไปยังประเทศในตลาดเกดิ

ใหม่อืน่ๆ ดา้นค่าเงนิไลร่าตุรกอี่อนค่าลงเชน่กันจากความเสีย่งที่รองผูว้่าธนาคารกลางตุรกจีะลาออกจาก

ต าแหน่ง 

• อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทีว่ดัจากการใชจ้า่ยเอกชน (PCE inflation) ของสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ตามคาด

ในเดอืนกรกฎาคม โดยมาอยูท่ี ่2.0%YoY จาก 1.9%YoY ในเดอืนกอ่น หรอืสงูขึน้ 0.2%MoM โดยการใช ้

จา่ยภาคเอกชนปรับสงูขึน้ 0.4%MoM ซึง่ยังมแีนวโนม้สนับสนุนใหเ้งนิเฟ้อปรับสงูขึน้ตอ่เนื่อง ดา้นอัตราเงนิ

เฟ้อท่ัวไปทีว่ัดจากการใชจ้า่ยเอกชนอยูท่ีร่ะดับสงูกวา่เป้าหมายของเฟดที ่2% มา 5 เดอืนตดิตอ่กันแลว้โดย

อยู่ที่ 2.3%YoY ตามที่ตลาดคาด ดา้นอตัราเงนิเฟ้อของเยอรมนเีดอืนสงิหาคมปรบัลดลง มาอยู่ที ่

1.9%YoY ซึง่ต า่กวา่ในเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดที ่2.1%YoY มาจากราคาในหมวดบรกิารทีล่ดลงมาอยูใ่น

ระดับต า่สดุตัง้แตต่ลุาคม 2017  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสงูข ึน้ทกุชว่งอายุ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 

bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.88% และ 2.73% ตามล าดับ เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้คดิเป็น

มูลค่า 711 ลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงจากความกงัวลต่อสงคราม

การคา้ โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.65% และ 2.86% ตามล าดับ  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่

สง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิ

สกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีว่าเศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เช่นกนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย

ไวท้ ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1671 เงนิยโูรออ่นคา่เนื่องจากนักลงทนุกังวลตอ่ผลกระทบจากตรุกี

และอติาลตีอ่เศรษฐกจิโดยรวมของยโูรโซน เงนิลรี่าตรุกอีอ่นคา่มากกวา่ 4% เมือ่วานนี้เนื่องจากความกังวลตอ่

ภาวะวกิฤต และนักลงทนุขายพันธบัตรรัฐบาลอติาล ีท าใหส้ว่นต่างอัตราผลตอบแทนอาย ุ10 ปีของอติาลแีละ

เยอรมนีมาอยูใ่นระดับสงูสดุในรอบ 5 ปี  

• USD/JPY ลดลง 0.63% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.98 ภาวะความเสีย่งในตลาดโลกทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้จากนโยบายกดีกัน

การคา้ทีเ่ขม้ขน้ขึน้ และความเสีย่งต่อภาวะวกิฤตในตลาดเกดิใหม่ สง่ผลใหนั้กลงทุนตอ้งการถอืสนิทรัพยท์ีม่ี

ความเสีย่งต า่ จงึท าใหเ้งนิเยนแข็งคา่มากทีส่ดุในกลุม่ประเทศ จ-ี10 

• GBP/USD ลดลง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3009 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ตามภาวะความเสีย่งในตลาดโลกทีเ่พิม่ขึน้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.34% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.845 นโยบายกดีกันการคา้ของสหรัฐฯ ทีเ่ขม้ขน้ขึน้ บรูมเบริก์ราย

งานว่าทรัมป์ ประธานาธบิดีสหรัฐฯ ตอ้งการก าหนดภาษีน าเขา้ระลอกที ่3 กับสนิคา้จีนมูลค่ารวม 2 แสนลา้น

ดอลลาร์สหรัฐฯ อย่างเร็วที่สุดในสัปดาหห์นา้ (6 กันยายน) ท าใหต้ลาดกังวลว่าปัจจัยดังกล่าวจะส่งผลให ้

เศรษฐกจิของจนีชะลอตัวและกดดันใหเ่งนิหยวนออ่นคา่     

• เงนิสกุลในเอเชยี เคลือ่นไหวไรท้ศิทาง เงนิดอลลารส์งิคโปร ์รูเปียะหอ์นิโดนีเซยี และรงิกติมาเลเซยีออ่นค่า 

นอกเหนือจากปัจจัยการคา้ นักลงทนุมองวา่ความเสีย่งในตลาดเกดิใหม่เพิม่ขึน้ หลังจากเงนิเปโซอารเ์จนตนิา

ออ่นคา่อยา่งมากเมือ่วานนี้ ท าใหธ้นาคารกลางของอารเ์จนตนิาตอ้งประกาศขึน้ดอกเบีย้นโยบายถงึ 15% มาอยู่

ที ่60% เพือ่พยงุคา่เงนิ ในทางกลับกนั เงนิเปโซฟิลปิปินส ์เงนิวอนเกาหล ีและเงนิดอลลารไ์ตห้วันแข็งคา่ ทัง้นี้ 

เมือ่เชา้นี้ ธนาคารกลางเกาหลมีมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบาย USD/THB ทรงตัวโดยลดลง 0.01% มาทีร่ะดับ 

32.71 นักลงทนุใหค้วามส าคัญกบัความเห็นของธนาคารแหง่ประเทศไทยตอ่ทศิทางดอกเบีย้นโยบายเป็นหลัก 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 30-Aug-18 29-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 32.79 32.71 32.71 -0.01 34.00 33.00

USD/JPY 110.94 110.98 111.68 -0.63 110.00 111.00

EUR/USD 1.1664 1.1671 1.1707 -0.31 1.15 1.17

GBP/USD 1.3011 1.3009 1.3026 -0.13 1.30 1.30

USD/CNY 6.845 6.845 6.821 0.34 6.850 6.800

USD/SGD 1.3678 1.3676 1.3652 0.18 1.3700 1.3700

USD/IDR 14,690 14,690 14,645 0.31 14,533 14,500

USD/MYR 4.11 4.11 4.11 0.06 4.09 4.07

USD/PHP 53.43 53.43 53.46 -0.06 53.50 53.50

USD/KRW 1,114 1,109 1,110 -0.14 1,125 1,123

USD/NTD 30.69 30.69 30.70 -0.02 30.80 30.70

AUD/USD 0.725 0.73 0.731 -0.66 0.73 0.74

USD/CHF 0.97 0.97 0.97 -0.14 1.00 1.00

JPY/THB 29.56 29.47 29.29 0.62 30.91 29.73

EUR/THB 38.25 38.17 38.29 -0.31 39.10 38.61

GBP/THB 42.67 42.55 42.61 -0.14 42.90 42.90

CNY/THB 4.79 4.78 4.80 -0.35 4.96 4.85

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of Aug  27, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/08/2018  27/08/2018  28/08/2018  29/08/2018  30/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 7,380.6 920.0 2,869.7 1,292.8 1,724.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,182.8 334.1 853.5 1,042.6 1,435.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 6,197.8 585.9 2,016.2 250.3 289.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 5,690.0 3,780.0 7,584.9 1,656.5 507.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 0.0 330.2 952.6 1,464.8 725.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 5,690.0 3,449.8 6,632.3 191.7 -218.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,679.8 4,797.1 7,140.0 456.1 776.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 72.9 0.0 1,120.4 0.0 266.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,606.9 4,797.1 6,019.6 456.1 509.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 9,806.1 4,742.8 9,629.0 773.4 -897.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,688.6 4,090.0 5,039.1 124.7 1,478.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 13,494.7 8,832.8 14,668.2 898.0 580.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 2,928.0 1,291.5

Net Flow (Thailand) 13,494.7 8,832.8 14,668.2 -2,030.0 -711.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 141,514.3 146,436.5 181,165.9 179,018.7 167,530.0 -11,488.7 26,015.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 739,974.5 743,862.9 723,800.5 723,957.1 722,969.5 -987.6 -17,005.0

Total Holding (Thailand) 881,488.8 890,299.4 904,966.4 902,975.8 890,499.4 -12,476.3 9,010.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 2,928.0 1,291.5 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 

CB18821A : 30,000 
30,000 

6 

TB19206A : 10,000 

7 

CB18N08B : 35,000 

CB19207A : 35,000 

CB19606A : 40,000 

8 9 

CB18828A : 20,000 

NHA238A : 2,000 

10 

TB18829A : 17,619 

 159,619 

13 

 

14 

CB18N15B : 35,000 

CB19214A : 35,000 

15 

LB23DA : 50,000 

LB466A : 5,000 

16 17 

BOT202A : 15,000 

CB18904A : 30,000 170,000 

20 21 

CB18N22B : 40,000 

CB19221A : 35,000 

22 

LB326A : 14,000 

23 

BOT208A : 25,000 

24 

CB18904A : 30,000 
144,000 

27 

TB19828A : 15,000 

28 

CB18N29B : 40,000 

CB19228A : 35,000 

29 30 

MEA289B : 3,000 

MEA339A : 3,000 

31 

96,000 

        Total 599,619 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


