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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด:  ดา้นตลาดของไทย 

สญัญาณการไมเ่ร่งรัดขึน้ดอกเบีย้นโยบายของ

ผูว้า่การธนาคารแหง่ประเทศไทยสง่ผลให ้เงนิ

บาทออ่นคา่เมือ่วานนี้ ตัวเลขอตัราการขยายตัว

ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 2 

ปรับปรุงเพิม่ขึน้ แตต่ลาดยังคงใหค้วามส าคัญ

กับการเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ แคนาดา 

และเม็กซโิก 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิปรับลดลง

เมื่อวานนี้ ทัง้นี้ ความเห็นจากหัวหนา้ผูเ้จรจา

ดา้น Brexit สง่ผลใหเ้งนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้มาก 

ขณะที่ค่าเงินเอเชียส่วนใหญ่อ่อนค่าลงเมื่อ

เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.49% มาอยู่ที่ระดับ 

32.71 เงนิบาทอ่อนค่าลงหลังจากผูว้่า ธปท. 

มองวา่ความจ าเป็นในการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้

นโยบายยังมไีมม่ากเมือ่เทยีบกับประเทศตลาด

เกดิใหมอ่ืน่ๆ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราการว่างงาน

และอัตราเงนิเฟ้อของเยอรมนี รายไดร้ายจ่าย

ภาคเอกชน และราคาคา่ใชจ้า่ยของภาคเอกชน 

(PCE inflation) ของสหรัฐฯ และดัชนีความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคของยโูรโซน  

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 29-Aug Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.83 0.03 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 1,065,549 239,315 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

29-Aug 1.20 1.29 1.50 1.61 1.87 1.99 2.29 2.48 2.72 2.90 3.07 3.20

Change (bps) 0.10 -0.31 0.06 0.06 0.61 1.32 0.09 0.56 -0.25 -0.19 0.31 0.53

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 29-Aug 1.51351 1.53608 1.55079 1.58759 1.71748 1.97800

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

29-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 30-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

29-Aug 1.14725 1.26367 1.40823 1.64322 29-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

30-Aug Bid/Ask 1.53/1.56 1.76/1.79 1.93/1.96
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ผูว้่าการ ธปท. เปลีย่นสญัญาณเป็นไม่เรง่รดัข ึน้ดอกเบีย้นโยบาย นายวริไท ผูว้่าการ ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย (ธปท.) ใหส้มัภาษณ์กบับลมูเบริก์วา่ ธปท. ไมจ่ าเป็นตอ้งรบีขึน้ดอกเบีย้เหมอืนเชน่ประเทศอืน่ๆ 

ในตลาดเกดิใหม ่เนื่องจากปัจจัยส าคัญ 4 ประการ คอื (1) ไทยมเีสถยีรภาพตา่งประเทศทีม่ั่นคงจนกลายเป็น

สนิทรัพยค์วามเสีย่งต ่าของเอเชยี และชว่งทีผ่่านมา ธปท. พบว่ามเีงนิทนุไหลเขา้เพือ่เก็งก าไรระยะสัน้ (2) 

เงนิบาทยังแข็งคา่กวา่คูค่า้ ซ ึง่เป็นผลเสยีตอ่ผูส้ง่ออกไทย (3) อตัราเงนิเฟ้อของไทยแมจ้ะมพัีฒนาการทีด่ขี ึน้

แตย่ังคงอยูใ่นระดับขอบลา่งของกรอบเป้าหมายที ่2.5%±1.5% และ (4) แมว้า่เศรษฐกจิไทยจะขยายตัวสงู 

แตย่ังคงเสีย่งจากประเด็นสงครามการคา้ สัญญาณดังกลา่วสอดคลอ้งกับทีค่าดการณ์ไวว้า่ ธปท. จะไมม่กีาร

ปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายในปีนี้ 

• จดีพีขีองสหรฐัฯ ในไตรมาสที ่2 ปรบัปรุงเพิม่ข ึน้ ทางการสหรัฐฯ ปรับปรุงตัวเลขการขยายตัวทาง

เศรษฐกจิเพิม่ขึน้เป็น 4.2%QoQ saar จากเดมิที ่4.1% และสงูกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่4.1% ท าใหก้าร

ขยายตัวในไตรมาสดังกลา่วสงูสดุในรอบ 4 ปี ปัจจัยส าคัญมาจากการปรับลดการขยายตัวของการน าเขา้ท าให ้

การสง่ออกสทุธขิยายตัวเรง่ขึน้ ทัง้นี้ การใชจ้า่ยภาคเอกชนซึง่เป็นกลไกหลักในการขับเคลือ่นเศรษฐกจิชะลอ

ลงจาก 4.0% มาอยูท่ี ่3.8% ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่3.9% เมือ่เทยีบกับปีกอ่น จดีพีปีรับปรุงใหข้ยายตัว

สงูขึน้จาก 2.8%YoY มาอยูท่ีร่ะดับ 2.9%YoY 

• ยอดคา้ปลกีของญีปุ่่ นสูงกวา่ตลาดคาดการณ์ในเดอืนกรกฎาคม ยอดคา้ปลกีขยายตัว 1.5%YoY สงู

กวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.2%YoY อยา่งไรก็ตาม การขยายตัวดังกลา่วนอ้ยกวา่เดอืนกอ่นที ่1.7% โดยหลักจาก

การหดตัวของหมวดสนิคา้เสือ้ผา้และเครือ่งประดับ และหมวดเครือ่งมอืเครือ่งจักร 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น อัตราอาย ุ2 ปีและอัตราฯ อาย ุ

10 ปีทรงตัวที ่1.87% และ 2.72% ตามล าดับ โดยนักลงทนุตา่งชาตขิายตราสารหนี้สทุธทิี ่2 พันลา้นบาท

เมือ่วานนี้ หลังจากเป็นการซือ้สทุธใินชว่ง 3 วันกอ่นหนา้  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 

bp มาอยูท่ี ่2.68% และ 2.89% ตามล าดับ หลังจากนักลงทนุคลายความกังวลในตลาดการเงนิ จากตัวเลข 

จดีพีสีหรัฐฯ ทีป่รับปรงุสงูขึน้และความคบืหนา้ในการเจรจาขอ้ตกลงการคา้นาฟตา  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิตลาดเกดิ

ใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบ

กบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะ

เป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้

นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ย

เป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1707 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้า่ตัวเลขการ

ขยายตัวทางเศรษฐกจิสหรัฐฯ จะถกูปรับปรงุสงูขึน้จาก 4.1%saar มาอยูท่ี ่4.2%saar 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.44% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.68 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเชือ่มั่น

ของเงนิดอลลาร์ที่ปรับสูงขึน้หลังจากที่สหรัฐฯ บรรลุขอ้ตกลงทางการคา้กับเม็กซโิก นอกจากนี้ตลาดยัง

คาดหวังวา่สหรัฐฯ จะสามารถหาขอ้ตกลงทางการคา้กบัแคนาดาภายในสปัดาหน์ี้เชน่กนั 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 1.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3026 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในรอบ 3 สปัดาหเ์มือ่วาน

นี้หลังจากทีห่ัวหนา้ผูเ้จรจาดา้น Brexit ของสหภาพยโุรปไดอ้อกมาใหค้วามเห็นวา่สหภาพยโุรปเตรยีมจะเสนอ

ขอ้ตกลงทางการคา้ทีด่ทีีส่ดุใหแ้กส่หราชอาณาจักร 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.821 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิในเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารห์ลังจากทางการสหรัฐฯ เผยวา่ดัชนีความเชีอ่มั่น

ผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ แตะระดับสงูสดุในรอบเกอืบ 18 ปี  

• USD/THB ปรับสงูขึน้ 0.49% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.71 เงนิบาทกลับมาออ่นคา่ลงหลังจากทีแ่ข็งคา่ในวันกอ่น

หนา้ นอกจากปัจจัยดอลลารแ์ลว้ เงนิบาทยังออ่นคา่ลงหลังจากทีผู่ว้า่การธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)

กลา่ววา่ กนัชนดา้นการเงนิทีย่ังคงแข็งแกร่งรวมถงึการแข็งคา่ของเงนิบาทในปัจจุบันสง่ผลให ้ธปท. ยังไมม่ี

ความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งรบีปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายเมือ่เทยีบกบัประเทศตลาดเกดิใหมอ่ืน่ๆ  
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Morning Daily

Spot 29-Aug-18 28-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 32.68 32.71 32.55 0.49 34.00 33.00

USD/JPY 111.70 111.68 111.19 0.44 110.00 111.00

EUR/USD 1.1706 1.1707 1.1695 0.10 1.15 1.17

GBP/USD 1.3030 1.3026 1.2873 1.19 1.30 1.30

USD/CNY 6.821 6.821 6.803 0.27 6.850 6.850

USD/SGD 1.3652 1.3652 1.3640 0.09 1.3800 1.3700

USD/IDR 14,645 14,645 14,627 0.12 14,533 14,567

USD/MYR 4.11 4.11 4.10 0.24 4.08 4.08

USD/PHP 53.46 53.46 53.31 0.29 53.60 53.55

USD/KRW 1,111 1,110 1,110 0.03 1,130 1,126

USD/NTD 30.70 30.70 30.72 -0.07 30.80 30.80

AUD/USD 0.731 0.73 0.734 -0.37 0.73 0.74

USD/CHF 0.97 0.97 0.98 -0.59 1.00 1.00

JPY/THB 29.26 29.29 29.28 0.04 30.91 29.73

EUR/THB 38.26 38.29 38.07 0.59 39.10 38.61

GBP/THB 42.58 42.61 41.90 1.68 42.90 42.90

CNY/THB 4.79 4.80 4.78 0.22 4.96 4.82

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of Aug  27, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/08/2018  22/08/2018  23/08/2018  24/08/2018  27/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 182.2 4,008.2 1,657.4 7,380.6 920.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,465.4 5,488.8 1,119.3 1,182.8 334.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,283.2 -1,480.6 538.2 6,197.8 585.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,067.1 3,612.2 972.3 5,690.0 3,780.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 271.3 54.2 656.5 0.0 330.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,795.7 3,557.9 315.8 5,690.0 3,449.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 8,055.3 6,348.3 2,320.3 1,679.8 4,797.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 689.1 450.4 582.4 72.9 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 7,366.1 5,897.9 1,737.9 1,606.9 4,797.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 9,156.3 489.1 1,614.8 9,806.1 4,742.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -277.7 7,486.2 977.1 3,688.6 4,090.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 8,878.6 7,975.2 2,591.9 13,494.7 8,832.8

Expired Bond (T) (Thailand) 100.0 0.0 2,910.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 8,778.6 7,975.2 -318.1 13,494.7 8,832.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 132,472.6 132,989.3 131,684.3 141,514.3 146,436.5 4,922.2 13,963.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 727,944.4 735,307.8 736,246.6 739,974.5 743,862.9 3,888.4 15,918.5

Total Holding (Thailand) 860,417.0 868,297.1 867,930.9 881,488.8 890,299.4 8,810.6 29,882.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,910.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 

CB18821A : 30,000 
30,000 

6 

TB19206A : 10,000 

7 

CB18N08B : 35,000 

CB19207A : 35,000 

CB19606A : 40,000 

8 9 

CB18828A : 20,000 

NHA238A : 2,000 

10 

TB18829A : 17,619 

 159,619 

13 

 

14 

CB18N15B : 35,000 

CB19214A : 35,000 

15 

LB23DA : 50,000 

LB466A : 5,000 

16 17 

BOT202A : 15,000 

CB18904A : 30,000 170,000 

20 21 

CB18N22B : 40,000 

CB19221A : 35,000 

22 

LB326A : 14,000 

23 

BOT208A : 25,000 

24 

CB18904A : 30,000 
144,000 

27 

TB19828A : 15,000 

28 

CB18N29B : 40,000 

CB19228A : 35,000 

29 30 

MEA289B : 3,000 

MEA339A : 3,000 

31 

96,000 

        Total 599,619 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


