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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 27-Aug Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.84 0.47 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 845,596 -75,194 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

27-Aug 1.20 1.30 1.50 1.61 1.88 1.99 2.31 2.48 2.72 2.90 3.06 3.19

Change (bps) -0.44 -0.29 -0.33 1.25 -1.36 -1.81 -1.92 -2.36 -3.11 -2.40 -2.42 -1.65

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 27-Aug 1.51364 1.53607 1.54927 1.58702 1.71671 1.97700

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

27-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 28-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

27-Aug 1.23393 1.27793 1.38279 1.62290 24-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

28-Aug Bid/Ask 1.5/1.53 1.74/1.77 1.93/1.96
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลื่อนไหว

ตามการบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และเม็กซโิก โดยเงนิดอลลารส์หรัฐฯ

อ่อนค่าเมื่อเทียบกับค่าเงินสกุลหลักอื่นๆ 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 

เพิม่ขึน้ทกุชว่งอาย ุ

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับลดลง เนื่องจากนักลงทุนยอมรับความ

เสีย่งมากขึน้หลังจากสหรัฐฯ และเม็กซโิกบรรลุ

ขอ้ตกลงทางการคา้ เงนิสกลุในเอเชยีสว่นใหญ ่

แข็งค่าตามการแข็งค่าของเงินหยวนและ 

การออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์

• USD/THB  เงนิบาทแข็งคา่มากทีส่ดุในเอเชยี 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ค าแถลงของ

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยโุรป สนิคา้คงคลังภาค

การคา้สง่สหรัฐฯ เดอืนกรกฎาคม และรายงาน

ความเชือ่มั่นของผูบ้ริโภคของคณะกรรมการ

การประชมุสหรัฐฯ เดอืนสงิหาคม 

 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ และเม็กซโิกบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้รว่มกนั เมือ่วานนี้ สหรัฐฯ บรรลขุอ้ตกลงกบัเม็กซโิกในการ

แกไ้ขขอ้ตกลงทางการคา้เบือ้งตน้ไดแ้ลว้ นายโดนัล ทรัมป์ ประธานาธบิดสีหรัฐฯ เสนอใชข้อ้ตกลงนี้แทน

ขอ้ตกลงเขตการคา้เสรีอเมรกิาเหนือ (NAFTA) ซึง่ทรัมป์เห็นว่าไม่เป็นธรรมต่อสหรัฐฯ ทัง้นี้ ส านักผูแ้ทน

การคา้สหรัฐฯ เผยว่าขอ้ตกลงกับเม็กซโิกนี้จะมีผลบังคับใช ้16 ปีแต่จะมกีารพจิารณาปรับปรุงทุกๆ 6 ปี 

ประเด็นส าคัญฯ ในขอ้ตกลงอยูท่ีก่ารแกไ้ขสัดสว่นแหลง่ทีม่าของชิน้สว่นยานยนตแ์ละเหล็กทีใ่ชใ้นการผลติ

ยานยนตใ์หม้าจากในภมูภิาคมากขึน้จากเดมิที ่62.5% มาอยูท่ี ่75% รวมถงึก าหนดใหก้ารผลติ 40% - 45% 

ตอ้งมาจากแรงงานทีม่รีายไดข้ัน้ต า่รายชัว่โมงที ่16 ดอลลารส์หรัฐฯ  

• เครื่องชี้ว ดัทางเศรษฐกิจของเฟดชี้ว่า เศรษฐกิจสหรฐัฯ ชะลอลงเล็กน้อย ดัชนีกิจกรรม

ภาคอตุสาหกรรม จัดท าโดยธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาดัลลัส ประจ าเดอืนสงิหาคมลดลงมาอยูท่ี ่30.9 จาก 

32.3 จากการลดลงของปรมิาณการผลติและการจัดสง่สนิคา้เป็นหลัก อยา่งไรก็ด ีเครือ่งชีอ้ ืน่ๆ ยังคงสนับสนุน

การขยายตัวของเศรษฐกจิในระยะต่อไป อาท ิการใชก้ าลังการผลติและยอดค าสั่งซือ้สนิคา้ รวมถงึการจา้ง

งานซึง่อยู่ในระดับสงูสดุในรอบ 13 ปี นอกจากนี้ ความเชือ่มั่นของผูป้ระกอบการยังคงแข็งแกร่งแมว้า่ปัจจัย

เสีย่งต่อเศรษฐกจิโลกในชว่งที่ผ่านมาจะปรับสงูขึน้ ขณะทีดั่ชนีกจิกรรมทางเศรษฐกจิ จัดท าโดยธนาคาร

กลางสหรัฐฯ สาขาชคิาโกชะลอลงมาอยูท่ี ่+0.13 ในเดอืนกรกฎาคมจาก +0.48 ในเดอืนกอ่นหนา้จากการ

ผลติทีช่ะลอลง 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิเยอรมนเีดอืนสงิคาคมปรบัสงูข ึน้คร ัง้แรกในรอบ 9 เดอืน โดยดัชนีฯ ปรับ

สงูขึน้มาอยู่ที่ 103.8 ในเดอืนสงิหาคมจากระดับ 101.7 ในเดือนก่อนหนา้จากเศรษฐกจิภายในประเทศที ่

ฟ้ืนตัวชัดเจนขึน้ รวมถงึความขัดแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และยโุรปทีผ่่อยคลายลง ทัง้นี้ ความเชือ่มั่น

ปรับดขีึน้ในทกุๆ ภาคสว่น ทัง้ ภาคอตุสาหกรรม ภาคบรกิาร ภาคการคา้ระหวา่งประเทศ และภาคการกอ่สรา้ง 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยลดลงทกุช่วงอายุโดยเสน้ลาดลง อัตราอายุ 2 ปีลดลง 1 bp 

และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps ท าใหส้ว่นตา่งอัตราฯ ลดลงมาอยูร่ะดับต ่าสดุในรอบ 1 ปี 9 เดอืนที ่84 

bps แตอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายโุดยเสน้ชนัขึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

เพิม่ขึน้ 2 bps มาที ่2.64% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาที ่2.85%   

US trade balance with Mexico 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิตลาดเกดิ

ใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบ

กบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะ

เป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้

นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ย

เป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.48% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1678 ดัชนีดอลลารป์รับลดลง 0.39% นักลงทนุยอมรับความ

เสี่ยงมากขึ้นหลังจากสหรัฐฯ และเม็กซิโกบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ โดยมุ่งเป้าไปที่การเพิ่มการใช ้

สว่นประกอบในประเทศส าหรับการสง่ออกรถยนตไ์ปสหรัฐฯ ขณะทีย่ังคงเปิดการคา้เสรใีนภาคการเกษตร ดา้น

ฝ่ังเยอรมนี ตัวเลขความเชื่อมั่นของภาคธุรกจิปรับสูงขึน้กว่าที่ตลาดคาดมาอยู่ที่ระดับสูงสุดตัง้แต่เดือน

กมุภาพันธ ์

• USD/JPY ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.08 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมอืเทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2892 เงนิปอนดส์เตอรล์งิแข็งคา่จากเงนิดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ ทัง้นี้

เมือ่วานเป็นวันหยดุธนาคารของสหราชอาณาจักร 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.816 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยหลังจากการแข็งคา่ในวันกอ่น

ตามการ ประกาศการใชปั้จจัยทีส่วนทางกับวัฏจักร (Counter cyclical factor) ในการก าหนดคา่กลางเงนิ

หยวนของธนาคารกลางจนี 

• คา่เงนิในเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยคา่เงนิเอเชยีแข็งคา่ตามการแข็งคา่ของเงนิ

หยวนและการออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.49% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.59 เงนิบาทแข็งคา่ตอ่เนื่องตามเงนิทนุไหลเขา้ในตลาดตราสาร

หนี้ทีส่งูกวา่ 2.2 หมืน่ลา้นบาทในชว่ง 2 วันทีผ่า่นมา สง่ผลบาทแข็งมากทีส่ดุในเอเชยี 
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Morning Daily

Spot 27-Aug-18 24-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 32.55 32.59 32.75 -0.49 34.00 33.00

USD/JPY 111.18 111.08 111.24 -0.14 110.00 110.00

EUR/USD 1.1685 1.1678 1.1622 0.48 1.15 1.17

GBP/USD 1.2895 1.2892 1.2846 0.36 1.30 1.31

USD/CNY 6.816 6.816 6.811 0.07 6.850 6.800

USD/SGD 1.3621 1.3623 1.3656 -0.24 1.3800 1.3700

USD/IDR 14,625 14,625 14,640 -0.10 14,500 14,500

USD/MYR 4.09 4.10 4.11 -0.17 4.08 4.07

USD/PHP 53.47 53.47 53.47 0.00 53.70 53.50

USD/KRW 1,110 1,114 1,119 -0.46 1,130 1,124

USD/NTD 30.77 30.77 30.78 -0.03 30.80 30.75

AUD/USD 0.735 0.74 0.733 0.30 0.73 0.74

USD/CHF 0.98 0.98 0.98 -0.37 1.00 1.00

JPY/THB 29.28 29.34 29.44 -0.35 30.91 30.00

EUR/THB 38.04 38.06 38.06 -0.01 39.10 38.61

GBP/THB 41.98 42.02 42.07 -0.13 43.23 43.23

CNY/THB 4.78 4.78 4.81 -0.56 4.96 4.85

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of Aug  27, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/08/2018  22/08/2018  23/08/2018  24/08/2018  27/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 182.2 4,008.2 1,657.4 7,380.6 920.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,465.4 5,488.8 1,119.3 1,182.8 334.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,283.2 -1,480.6 538.2 6,197.8 585.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 3,067.1 3,612.2 972.3 5,690.0 3,780.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 271.3 54.2 656.5 0.0 330.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,795.7 3,557.9 315.8 5,690.0 3,449.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 8,055.3 6,348.3 2,320.3 1,679.8 4,797.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 689.1 450.4 582.4 72.9 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 7,366.1 5,897.9 1,737.9 1,606.9 4,797.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 9,156.3 489.1 1,614.8 9,806.1 4,742.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -277.7 7,486.2 977.1 3,688.6 4,090.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 8,878.6 7,975.2 2,591.9 13,494.7 8,832.8

Expired Bond (T) (Thailand) 100.0 0.0 2,910.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 8,778.6 7,975.2 -318.1 13,494.7 8,832.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 132,472.6 132,989.3 131,684.3 141,514.3 146,436.5 4,922.2 13,963.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 727,944.4 735,307.8 736,246.6 739,974.5 743,862.9 3,888.4 15,918.5

Total Holding (Thailand) 860,417.0 868,297.1 867,930.9 881,488.8 890,299.4 8,810.6 29,882.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,910.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


