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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลื่อนไหว

ตามสุนทรพจน์ของนายเจอโรม พาวเวล

ประธานเฟด ในงานสัมมนาประจ าปีแจ๊คสัน 

โฮลข์องเฟด โดยเงนิดอลลารอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบ

กับค่ า เ งินสกุลอื่น ๆ  ในขณะที่ เ ส น้อัต ร า

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ มคีวามชัน

ลดลงสูร่ะดับต า่สดุนับตัง้แตปี่ 2007 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับลดลง โดยนายพาวเวลประธานเฟดแถลง

ว่าจะขึน้ดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไป และ

ประเมินว่ายังไม่มีความเสี่ยงที่เศรษฐกิจจะ

ขยายตัวรอ้นแรงเกนิไป ดา้นเงนิหยวน ธนาคาร

กลางจีนประกาศกลับมาใชปั้จจัยสวนทาง 

วัฏจักร (Counter cyclical factor) ในการ

ก าหนดค่ากลางเงนิหยวนท าใหห้ยวนแข็งค่า

ขึน้ เงนิในเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบ

กบัดอลลาร ์ 

• USD/THB แข็งคา่ตามสกลุในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ตัวเลขการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมสหรัฐฯ เดือนสงิหาคมโดย

เฟด สาขาดัลลัส และความเชือ่มั่นภาคธุรกจิ

เดอืนสงิหาคมและยอดคา้ปลกีเดอืนกรกฎาคม

ของเยอรมนี 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 24-Aug Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.37 0.03 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 920,790 -52,386 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

24-Aug 1.20 1.30 1.50 1.60 1.89 2.00 2.33 2.50 2.75 2.92 3.09 3.21

Change (bps) 0.12 0.22 0.07 0.42 0.74 0.57 0.16 0.20 0.45 -0.77 -0.30 -0.30

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 24-Aug 1.51329 1.53599 1.54907 1.58677 1.71665 1.97700

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz)

24-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 27-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

24-Aug 1.23755 1.31411 1.42355 1.65054 24-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Aug Bid/Ask 1.55/1.58 1.78/1.81 1.95/1.98

KBank counter rate 

(against THB)
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางจนีเตรยีมเปลีย่นวธิกีารค านวณคา่กลางเงนิหยวน โดยจะกลับมาใชปั้จจัยทีส่วนทางกับ 

วัฏจักรเศรษฐกจิ (Counter-cyclical factor) มาร่วมพจิารณาก าหนดคา่กลางของเงนิหยวนแตล่ะวันอกีครัง้ 

เพือ่ลดความผันผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิหยวน 

• นายพาวเวลยงัสนบัสนุนการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างค่อยเป็นค่อยไป นายเจอโรม พาวเวล 

ประธานเฟดกลา่วสนุทรพจนใ์นงานสมัมนาประจ าปีแจ๊คสนั โฮลว์า่ การปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอยา่งคอ่ยเป็น

คอ่ยไปเหมาะสมแลว้เนื่องจากเศรษฐกจิสหรัฐฯ และตลาดแรงงานแข็งแกรง่ รวมถงึอัตราเงนิเฟ้อยังใกลเ้คยีง

กบัระดับเป้าหมายที ่2.0% อยา่งไรก็ด ีนายพาวเวลเห็นวา่ อตัราคา่จา้งแรงงานปรับขึน้คอ่นขา้งชา้ ผลติภาพ

แรงงานอยูใ่นระดับต า่ และการขาดดลุงบประมาณการคลังเป็นความเสีย่งตอ่การขยายตัวของเศรษฐกจิ 

• ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรฐัฯ เดอืนกรกฎาคมหดตวั กระทรวงพาณิชยส์หรัฐฯ รายงานวา่ยอดค าสั่ง

ซือ้สนิคา้คงทนหดตัว 1.7%MoM sa มากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 1.0%MoM sa หลังจากทีข่ยายตัว 

0.7%MoM sa ในเดอืนมถินุายน โดยมสีาเหตหุลักจากยอดค าสัง่ซือ้เครือ่งบนิพาณิชยท์ีป่รับลดลง อยา่งไรก็

ด ียอดค าสั่งซือ้สนิคา้ทุนทีไ่มร่วมเครื่องบนิและยุโธปกรณ์ ซึง่เป็นเครื่องชีส้ าคัญฯ ของการลงทุนภาคธุรกจิ

ขยายตัว 1.4%MoM sa เพิม่ขึน้จาก 0.9%MoM sa ในเดอืนกอ่นหนา้ นอกจากนี้ การจัดสง่สนิคา้ทนุพืน้ฐาน

ซึง่เป็นตัวเลขทีใ่ชใ้นการค านวณผลติภัณฑม์วลรวมภายในประเทศขยายตัว 0.9%MoM sa 

• เศรษฐกจิเยอรมนีไตรมาส 2/2018 ขยายตวัเท่ากบัทีต่ลาดคาด โดยขยายตัว 0.5%QoQ sa 

(2.3%YoY) เรง่ขึน้จากไตรมาสกอ่นหนา้ที ่0.4%QoQ sa จากการขยายตัวของปรมิาณสนิคา้คงคลัง การใช ้

จา่ยภาคครัวเรอืนและรัฐบาล และการลงทนุภาคเอกชน ขณะทีก่ารสง่ออกสทุธเิป็นปัจจัยฉุดการขยายตัวของ

เศรษฐกจิเยอรมนีในไตรมาสที ่2 นี้เนื่องจากการน าเขา้ขยายตัวในอตัราทีส่งูกวา่การสง่ออก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัขึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.89% ขณะทีอ่ัตราฯ 

อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.75% สวนทางกบัเสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 

ทีร่าบลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีคงทีท่ีร่ะดับ 2.62% แตอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.81% แมว้า่

ประธานเฟดจะยนืยันสญัญาณการปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอกี 2 ครัง้ในชว่งทีเ่หลอืของปี 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิตลาดเกดิ

ใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบ

กบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะ

เป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้

นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ย

เป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.71% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1622 ดัชนีดอลลารป์รับลดลง 0.54% แมน้ายพาวเวล ประธาน

เฟดจะแถลงว่ายังสนับสนุนการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายและเศรษฐกจิและภาคแรงงานยังโนม้ขยายตัว 

อย่างไรก็ดี นายพาวเวลมองว่าการขึน้อัตราดอกเบีย้ค่อยเป็นค่อยไปและประเมนิว่ายังไม่มีความเสี่ยงที่

เศรษฐกจิจะขยายตัวรอ้นแรงเกนิไป ดา้นฝ่ังของยโูรโซน ตัวเลขจดีพีขีองเยอรมนีไตรมาสที ่2 ยังขยายตัวที ่

0.5%QoQ จากอปุสงคใ์นประเทศทีแ่ข็งแกรง่ สง่ผลใหเ้งนิยโูรแข็งคา่ 

• USD/JPY ลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.24 ซึง่แทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2846 เงนิปอนดส์เตอรล์งิแข็งคา่จากดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ 

• USD/CNY ลดลง 0.98% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.811 ธนาคารกลางจนีประกาศการกลับมาใชปั้จจัยทีส่วนทางกับ 

วัฏจักร (Counter cyclical factor) ในการก าหนดคา่กลางเงนิหยวน โดยคาดวา่เป็นปัจจัยทีน่ ามาใชเ้พือ่เพิม่

เสถยีรภาพของเงนิหยวน จากทีอ่อ่นคา่ลงมากในชว่งทีผ่า่นมา 

• คา่เงนิในเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เงนิดอลลารอ์อสเตรเลยีแข็งคา่ขึน้มากถงึ 1.12% 

เนื่องจากแรงกดดันทางการเมืองคลี่คลายลง เพราะออสเตรเลียไดน้ายกรัฐมนตรีคนใหม่คือ นายสก๊อต  

มอรรสินั 

• USD/THB ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 32.75 เงนิบาทแข็งมากทีส่ดุในเอเชยีหากเทยีบการเปลีย่นแปลง

นับตัง้แตต่น้ปี 
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Morning Daily

Spot 24-Aug-18 23-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 32.63 32.75 32.80 -0.15 34.00 33.00

USD/JPY 111.30 111.24 111.29 -0.04 110.00 111.00

EUR/USD 1.1638 1.1622 1.1540 0.71 1.16 1.17

GBP/USD 1.2856 1.2846 1.2811 0.27 1.30 1.31

USD/CNY 6.811 6.811 6.878 -0.98 6.800 6.750

USD/SGD 1.3646 1.3656 1.3734 -0.57 1.3800 1.3700

USD/IDR 14,640 14,640 14,630 0.07 14,500 14,500

USD/MYR 4.09 4.11 4.10 0.07 4.08 4.07

USD/PHP 53.47 53.47 53.49 -0.05 53.70 53.50

USD/KRW 1,115 1,119 1,121 -0.21 1,130 1,125

USD/NTD 30.78 30.78 30.78 -0.02 30.80 30.75

AUD/USD 0.734 0.73 0.725 1.12 0.74 0.74

USD/CHF 0.98 0.98 0.99 -0.27 1.00 0.99

JPY/THB 29.32 29.44 29.47 -0.11 30.91 29.73

EUR/THB 37.98 38.06 37.85 0.56 39.44 38.61

GBP/THB 41.95 42.07 42.02 0.12 43.23 43.23

CNY/THB 4.79 4.81 4.77 0.83 5.00 4.89

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of Aug  27, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/08/2018  21/08/2018  22/08/2018  23/08/2018  24/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 49.7 182.2 4,008.2 1,657.4 7,380.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 149.9 1,465.4 5,488.8 1,119.3 1,182.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -100.2 -1,283.2 -1,480.6 538.2 6,197.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 66.6 3,067.1 3,612.2 972.3 5,690.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 386.5 271.3 54.2 656.5 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -319.9 2,795.7 3,557.9 315.8 5,690.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 48.4 8,055.3 6,348.3 2,320.3 1,679.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 6.6 689.1 450.4 582.4 72.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 41.8 7,366.1 5,897.9 1,737.9 1,606.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -150.1 9,156.3 489.1 1,614.8 9,806.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -228.2 -277.7 7,486.2 977.1 3,688.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -378.3 8,878.6 7,975.2 2,591.9 13,494.7

Expired Bond (T) (Thailand) 10.0 100.0 0.0 2,910.0 0.0

Net Flow (Thailand) -388.3 8,778.6 7,975.2 -318.1 13,494.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 123,379.0 132,472.6 132,989.3 131,684.3 141,514.3 9,830.0 18,135.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 728,206.6 727,944.4 735,307.8 736,246.6 739,974.5 3,727.9 11,767.9

Total Holding (Thailand) 851,585.6 860,417.0 868,297.1 867,930.9 881,488.8 13,557.9 29,903.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 100.0 0.0 2,910.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


