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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เงนิบาทเปิดตลาด

แข็งค่าต ่ากว่าระดับ 33.00 เป็นครัง้แรกใน

รอบ 2 เดือน เนื่องจากตัวเลขอัตราการ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยสูงกว่าที่

ตลาดคาด และความเห็นของผูว้่าการ ธปท. 

ที่ส่งสัญญาณสนับสนุนการขึน้ดอกเบีย้มาก

ขึน้ ขณะที่เงนิดอลลารอ์่อนค่าลง เนื่องจาก

ความเ ห็นของทรัม ป์ต่อทิศทางการขึ้น

ดอกเบีย้ของเฟด 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลงหลังจากทีป่ระธานาธบิดสีหรัฐฯ แสดง

ความไมพ่อใจตอ่การปรับอัตราดอกเบีย้อยา่ง

ตอ่เนื่องของเฟด ขณะทีค่่าเงนิเอเชยีแข็งค่า

ขึน้กอ่นการประชมุทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ 

และจนี 

• USD/THB ลดลง 0.62% มาอยู่ที่ระดับ 

33.05 เงนิบาทแข็งค่าหลังจากการเปิดเผย

ตัวเลขจดีพีไีตรมาส 2 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ความเห็นของ

วายแมนน์ อซีบี ีค าสั่งซือ้เครือ่งจักรใหมข่อง

ญี่ปุ่ น และการขาดดุลการคลังของสหราช

อาณาจักร 

 20-Aug Change US Market 20-Aug Change

SET Index 1,701.42 11.38 Dow Jones 25,758.69 89.37

Market Turnover (Bt mn) 44,920.44 -7,538.54 S&P 500 2,857.05 6.92
Foreign Net Position (Bt mn) -426.23 316.60 Dollar Index 95.90 -0.21%
Thai Bond Market 20-Aug Change US 10yr T-note (%) 2.82 -5 bps

Total Return Index 273.43 -0.36 US 2yr T-note (%) 2.59 -2.9 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 845,087 -157,381 NYMEX crude ($/b) 66.43 0.52

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

20-Aug 1.20 1.30 1.50 1.58 1.80 1.96 2.31 2.49 2.74 2.95 3.10 3.20

Change (bps) 0.08 0.19 0.04 0.54 1.31 0.95 1.65 1.42 2.34 2.83 6.15 2.56

Interbank Rates 21-Aug 20-Aug BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.50 1.50 20-Aug 1.51346 1.53401 1.54754 1.58556 1.71239 1.97298

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

20-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 21-Aug 1193.78 0.30

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

20-Aug 1.34112 1.32607 1.38819 1.60698 20-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-Aug Bid/Ask 1.53/1.56 1.76/1.79 1.94/1.97
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์ไม่พอใจทีเ่ฟดขึน้ดอกเบีย้ต่อเนือ่ง ทรัมป์ขา้มเสน้มาแสดงความเห็นต่อทศิทางนโยบายการเงนิ 

โดยไม่พอใจทีเ่จอโรม โพเวลปล่อยใหเ้ฟดขึน้ดอกเบีย้ไปแลว้ 2 ครัง้ตัง้แต่รับต าแหน่งในเดอืนกมุภาพันธ ์

และส่งสัญญาณขึน้ดอกเบีย้อีก 2 ครัง้ในปีนี้ โดยทรัมป์กล่าวว่าเฟดควรที่จะท าในสิง่ที่เป็นประโยชน์ต่อ

ประเทศมากกว่า คอื ท าใหเ้งนิดอลลารอ์อ่นค่า ทรัมป์แสดงความไม่พอใจทีธ่นาคารกลางประเทศอืน่ๆ ใช ้

โอกาสทีเ่ฟดขึน้ดอกเบีย้นี้ เพือ่ท าใหเ้งนิสกลุของประเทศตนเองออ่นคา่ ทัง้นี้ ความเห็นของนายทรัมป์มขีึน้

กอ่นการสมัมนาประจ าปีของเฟดและธนาคารกลางท่ัวโลกทีเ่มือ่งเจคสนั โฮลในชว่งสดุสปัดาหน์ี้ 

• เศรษฐกจิไทยขยายตวัไดด้ตีอ่เนือ่งในไตรมาสที ่2 จดีพีไีทยขยายตัว 4.6%YoY (1.0%QoQ sa) ใน 

ไตรมาสที ่2 สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่4.4%YoY (0.9%QoQ sa) ท าใหใ้นชว่งครึง่แรกของปีเศรษฐกจิไทย

ขยายตัว 4.8%YoY การบรโิภคภาคเอกชน การลงทุนภาครัฐ และการส่งออกสนิคา้เป็นปัจจัยสนับสนุน

เศรษฐกจิในไตรมาสนี้ ทัง้นี้ การผลตินอกภาคเกษตรเป็นปัจจัยทีฉุ่ดเศรษฐกจิ ขณะทีภ่าคเกษตรขยายตัวได ้

ในระดับสงู ส านักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแหง่ชาต ิ(สศช.) คงคาดการจดีพีทีี ่4.2-

4.7% (คา่กลาง 4.5%) สอดคลอ้งกบัหน่วยงานอืน่ๆ โดยมองวา่จดีพีคีรึง่หลังของปีจจะเตบิโตต า่กวา่ครึง่แรก 

โดยมปัีจจัยเสีย่งส าคัญคอืภาคการทอ่งเทีย่ว และภาวะน ้าทว่ม  ดา้นดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคเขา้สูร่ะดบั

สงูสดุในรอบมากกวา่ 5 ปี ทีร่ะดับ 69.1 เนื่องจากผูบ้รโิภคเห็นโอกาสการหางานในอนาคตมากขึน้  

• นายวริไท ผูว้า่การ ธปท. สง่สญัญาณสนบัสนุนการขึน้ดอกเบีย้มากขึน้ โดยกลา่ววา่จะปรับคาดการณ์ 

จดีพีใีนการประชมุนโยบายการเงนิวันที ่19 กันยายน ในดา้นทศิทางดอกเบีย้ นายวริไทกล่าวว่า ธปท. ไม่

สามารถสวนทางทศิทางของธนาคารกลางทั่วโลกทีข่ ึน้ดอกเบีย้ได ้และตัวเลขจดีพีทีีด่ที าใหค้วามจ าเป็นใน

การคงดอกเบีย้ต า่ลดลง แตอ่าจไมจ่ าเป็นตอ้งขึน้ดอกเบีย้ในทันท ี

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัขึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่1.80% ขณะที่

อัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ที ่2.74% จากตัวเลขจีดพีทีี่แข็งแกร่งท าใหม้กีารลดการถอืครอง 

ตราสารหนี้ โดยเงนิทุนไหลออกสุทธิจากตลาดตราสารหนี้อยู่ที่ 0.4 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.59% และอาย ุ10 ปีลดลง 4 bps 

มาอยูท่ี ่2.82% หลังจากประธานาธบิดทีรัมป์แสดงความไมพ่อใจกบัการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟด 

Thai GDP growth 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิตลาดเกดิ

ใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบ

กบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะ

เป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้

นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ย

เป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1482 เงนิยูโรแข็งค่าจากการออ่นคา่ของดอลลารห์ลังจากที่

ประธานาธบิดสีหรัฐฯ โดนัล ทรัมป์ ออกมาแสดงความไมพ่อใจตอ่การด าเนนินโยบายการเงนิแบบเขม้งวดของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) รวมถงึไดก้ลา่วหาจนีและยโุรปว่าไดท้ าการบดิเบอืนค่าเงนิ นอกจากนี้ ผูว้า่การ

เฟดสาขาแอตแลนตา นายราฟาเอล บอสตคิ ยังประเมนิวา่เฟดจะขึน้ดอกเบีย้นโยบายเพิม่ขึน้อกีแคเ่พยีงครัง้

เดยีวในปีนี้ 

• USD/JPY ลดลง 0.39% มาอยู่ที่ระดับ 110.07 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์หลังจากที่

ประธานาธบิดสีหรัฐฯ ออกมาตอ่ตา้นการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟด 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2798 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากการออ่นคา่ของดอลลาร ์

• USD/CNY ลดลง 0.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.858 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยนักลงทุน 

จับตาการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีระหวา่งวันที ่21 – 22 สงิหาคมนี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารก์อ่นหนา้การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และ

จนี ทัง้นี้ ตลาดคาดวา่ทัง้สองฝ่ายสามารถหาขอ้ตกลงรว่มกนัไดบ้างสว่น 

• USD/THB ลดลง 0.62% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.05 เงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากเศรษฐกจิไทย

ไตรมาส 2/2018 ขยายตัวดกีวา่ทีต่ลาดคาดโดยมแีรงหนุนจากอปุสงคภ์ายในประเทศและการสง่ออก สง่ผล

ใหต้ลาดคาดวา่ธนาคารกลางแหง่ประเทศไทยจะมมีตปิรับขึน้อัตราดอกเบีย้ในการประชมุนโยบายการเงนิครัง้

ตอ่ไปในวันที ่19 กนัยายน 
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Morning Daily

Spot 20-Aug-18 17-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.05 33.05 33.26 -0.62 34.00 33.00

USD/JPY 109.86 110.07 110.50 -0.39 110.00 110.00

EUR/USD 1.1497 1.1482 1.1438 0.38 1.16 1.18

GBP/USD 1.2807 1.2798 1.2749 0.38 1.31 1.32

USD/CNY 6.858 6.858 6.878 -0.29 6.800 6.720

USD/SGD 1.3685 1.3692 1.3713 -0.15 1.3800 1.3700

USD/IDR 14,590 14,590 14,615 -0.17 14,500 14,500

USD/MYR 4.10 4.10 4.11 -0.12 4.08 4.07

USD/PHP 53.39 53.39 53.41 -0.03 53.70 53.50

USD/KRW 1,119 1,123 1,125 -0.16 1,130 1,125

USD/NTD 30.76 30.76 30.80 -0.14 30.80 30.75

AUD/USD 0.734 0.73 0.731 0.37 0.74 0.74

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.42 1.00 1.00

JPY/THB 30.09 30.03 30.10 -0.23 30.91 30.00

EUR/THB 38.00 37.95 38.04 -0.23 39.44 38.94

GBP/THB 42.33 42.30 42.40 -0.23 43.56 43.56

CNY/THB 4.82 4.82 4.84 -0.33 5.00 4.91

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Aug  20, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  10/08/2018  14/08/2018  15/08/2018  16/08/2018  17/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 85.1 2,559.9 570.0 2,738.0 393.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 4,154.6 290.5 370.3 2,065.1 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -4,069.4 2,269.4 199.7 672.9 393.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 799.8 1,102.2 2,042.7 946.2 557.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 763.0 91.6 317.4 815.7 98.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 36.8 1,010.7 1,725.3 130.5 459.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,062.8 1,049.8 13,500.4 1,291.2 229.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,136.4 1,540.6 2,291.0 2,723.2 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,926.4 -490.9 11,209.4 -1,432.0 229.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,020.4 2,279.9 314.1 -107.6 468.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 914.2 509.3 12,820.3 -521.1 614.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,106.1 2,789.2 13,134.4 -628.7 1,082.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 46.5 0.0 1,598.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,106.1 2,742.7 13,134.4 -2,226.7 1,082.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 121,278.2 124,452.4 124,753.5 123,023.2 123,478.4 455.2 2,200.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 715,643.7 715,199.6 728,262.2 727,917.7 728,504.7 587.0 12,861.0

Total Holding (Thailand) 836,921.9 839,651.9 853,015.7 850,940.9 851,983.1 1,042.1 15,061.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 46.5 0.0 1,598.0 0.0 10.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


