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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: เงนิดอลลารอ์อ่นคา่

ลงหลังจากดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของ

สหรัฐฯ ลดลงสู่ระดับต ่าสุดนับตัง้แต่เดือน

กันยายนปีก่อน ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงเล็กนอ้ยจาก

ความกงัวลของตลาดตอ่วกิฤตคา่เงนิตรุก ี

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลาร์ลดลง เนื่องจากดัชนีความเชื่อมั่น

ผู บ้ริโภคของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงมาก 

นอกจากนี้ ก าหนดการเจรจาการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และจีนท าใหค้วามกังวลของตลาด

ลดลง และส่งผลใหเ้งนิสกุลต่างๆ ท่ัวโลก

แข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ในดา้นเงนิสกลุ

เอเชยี นอกเหนื่อจากปัจจัยเงนิเดอลลาร ์เงนิ

สกุลเหล่านี้แข็งค่าขึน้ตามมาตรการควบคุม

เงนิหยวนออ่นคา่ของธนาคารกลางจนีดว้ย 

• USD/THB ลดลง 0.11% มาอยู่ที่ระดับ 

33.26 เมือ่วันศกุรท์ีผ่่านมา ตามทศิทางของ

เงนิสกลุเอเชยี 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ผลผลติมวลรวม

ภายในประเทศของไทยในไตรมาสที่ 2 ปี 

2018 

 17-Aug Change US Market 17-Aug Change

SET Index 1,690.04 9.08 Dow Jones 25,669.32 110.59

Market Turnover (Bt mn) 52,458.98 -5,304.93 S&P 500 2,850.13 9.44
Foreign Net Position (Bt mn) -742.83 2,356.26 Dollar Index 96.10 -0.56%
Thai Bond Market 17-Aug Change US 10yr T-note (%) 2.87 0.2 bps

Total Return Index 273.79 -0.06 US 2yr T-note (%) 2.62 0 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,002,468 -97,429 NYMEX crude ($/b) 65.91 0.45

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

17-Aug 1.20 1.30 1.50 1.58 1.79 1.95 2.29 2.47 2.71 2.92 3.04 3.17

Change (bps) 0.14 0.13 0.02 0.05 0.52 0.22 -0.30 -0.33 -0.63 0.14 0.69 -0.06

Interbank Rates 20-Aug 17-Aug BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.50 1.50 17-Aug 1.51351 1.53401 1.54673 1.58554 1.71238 1.97299

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

17-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 20-Aug 1183.71 -0.05

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

17-Aug 1.31702 1.29288 1.35241 1.57747 17-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

20-Aug Bid/Ask 1.47/1.5 1.72/1.75 1.92/1.95
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ เดอืนสงิหาคมนอ้ยกว่าทีต่ลาดคาด ผลส ารวจความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ประจ าเดอืนสงิหาคมซึง่จัดท าโดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนเผยวา่ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคลดลงสู่

ระดับต า่สดุนับตัง้แตเ่ดอืนกนัยายนปีกอ่น โดยดัชนีฯ อยูท่ี ่95.3 ลดลงจากระดับ 97.9 ในเดอืนกรกฎาคมและ

ต า่กวา่การคาดการณ์ของตลาดที ่98.0 ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นทีล่ดลงมาจากความเชือ่มั่นตอ่สภาวะเศรษฐกจิใน

ปัจจบุนัทีล่ดลงจาก 114.4 มาอยูท่ีร่ะดับ 107.8 เป็นหลัก เนื่องจากราคาสนิคา้ทีป่รับสงูขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดย

เครือ่งชีว้ัดแนวโนม้การซือ้สนิคา้คงทนในครัวเรอืนลดลงสูร่ะดับต ่าสดุในรอบเกอืบ 4 ปี โดยเฉพาะผูบ้รโิภค

มองวา่ราคารถยนตแ์ละบา้นในปัจจบุนันัน้สงูเกนิไป 

• อตัราเงนิเฟ้อของยูโรโซนเดอืนกรกฎาคมปรบัสูงข ึน้ ส านักงานสถติขิองสหภาพยโุรปรายงานวา่ อัตรา

เงนิเฟ้อของยูโรโซนในเดือนกรกฎาคมอยู่ที ่2.1%YoY เท่ากับทีต่ลาดคาดและมากกว่าตัวเลขในเดือน

มถิุนายนที่ 2.0%YoY อัตราเงนิเฟ้อที่เพิม่ขึน้มาจากราคาน ้ามัน (+0.89%YoY) สนิคา้ภาคบรกิาร 

(+0.64%YoY) และอาหาร เครือ่งดืม่ทีม่แีอลกอฮอล ์และยาสบู (+0.49%YoY) ทีป่รับสงูขึน้ 

• ดลุบญัชเีดนิสะพดัของยูโรโซนเดอืนมถิุนายนยงัคงเกนิดุล ธนาคารกลางของยโุรปรายงานวา่ดลุบัญชี

เดนิสะพัดเดอืนมถิุนายนทีป่รับผลทางฤดูกาลอยู่ที ่2.4 หมืน่ลา้นยูโรเท่ากับเดือนกอ่นหนา้ โดยดุลการคา้

เกนิดลุเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่2.3 หมืน่ลา้นยโูรจาก 2.2 หมืน่ลา้นยโูรในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีก่ารเกนิดลุบรกิารอยูท่ี ่

9.0 พันลา้นยโูรเทา่กบัตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ ทัง้นี้ ดลุบัญชเีดนิสะพัดรวมยอ้นหลัง 12 เดอืนเกนิกลุทัง้สิน้ 

4.06 แสนลา้นยโูร (หรอื 3.6% ของมลูคา่ GDP) เพิม่ขึน้จากการเกนิดลุบญัชเีดนิสะพัดที ่3.52 แสนลา้นยโูร

ในชว่งเดยีวกนัปีกอ่น (3.6% ของมลูคา่ GDP)  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่

1.79% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.71% เมือ่วันศกุร ์เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาดตรา

สารหนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่ 1.08 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง  

1 bp มาอยูท่ี ่2.61% และ 2.86% ตามล าดับ ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ5 ปีทรงตัวที ่2.74% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิตลาดเกดิ

ใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่เทยีบ

กบัเงนิสกลุอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะ

เป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้

นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนุนอปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ย

เป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.54% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1438 เงนิยโูรแข็งค่าขึน้เนื่องจากเงนิดอลลารท์ีอ่อ่นค่าลงถงึ 

0.56% เมือ่วันศกุรท์ีผ่า่นมา ดัชนีความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ลดลงสูร่ะดับต ่าทีส่ดุในรอบ 10 เดอืน สง่

สัญญาณว่าผูบ้รโิภคมแีนวโนม้ใชจ้่ายนอ้ยลงในระยะต่อไป นอกจากนี้ ตลาดคลายความกังวลจากประเด็น

การคา้ เนื่องจากสหรัฐฯ และจนีมกี าหนดเจรจาการคา้รว่มกนัในสปัดาหน์ี้   

• USD/JPY ลดลง 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.50 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2749 แมว้า่จะมคีวามเสีย่งในประเด็นการออกจากสหภาพยโุรป

โดยไมม่ขีอ้ตกลง เงนิปอนดเ์คลือ่นไหวตามเงนิสกลุทั่วโลกในทศิทางทีแ่ข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์

• USD/CNY ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.878 ธนาคารกลางของจนีออกมาตรการป้องกันเงนิหยวนออ่นคา่

เพิม่เตมิจากมาตรการก าหนดสดัสว่นเงนิส ารองในธรุกรรมแลกเปลีย่นเงนิหยวน โดยหา้มไมใ่หธ้นาคารพาณชิย์

รับฝากหรือใหกู้เ้งนิในรูปเงนิหยวนในต่างประเทศ ดว้ยการใชบ้ัญชกีระแสรายวันระหว่างธนาคาร มาตรการ

ดังกลา่วคาดวา่จะท าใหส้ภาพคลอ่งของเงนิหยวนในตลาดตา่งประเทศลดลง และชว่ยลดการเก็งก าไรจากการ

ขายเงนิหยวนในตา่งประเทศ อนัจะเป็นปัจจัยทีส่ง่ผา่นมายังเงนิหยวนในประเทศ ทัง้นี้ ธรุกรรมแลกเปลีย่นเงนิ

หยวนเพือ่การคา้การลงทนุจรงิยังคงสามารถท าไดต้ามปกต ิ

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าเมื่อเทียบกับเงนิดอลลาร์ โดยเคลื่อนไหวตามทศิทางของเงนิหยวน  

การเจรจาการคา้ของสหรัฐฯ และจนีทีก่ าลังจะมขีึน้ชว่ยสนับสนุนการแข็งคา่ของเงนิสกลุเอเชยี นอกจากนี้ เงนิ

หยวนทีแ่ข็งคา่ เนื่องจากมาตรการของธนาคารกลางของจนี ยังเป็นปัจจัยชีน้ าเงนิสกลุเอเชยี ทัง้นี้ เมือ่วันศกุร ์

เงนิวอนเกาหลแีข็งค่ามากทีส่ดุที ่0.45% เนื่องจากการเชือ่มโยงทางเศรษฐกจิกับสหรัฐน และจีนทีอ่ยู่ใน

ระดับสงู USD/THB ลดลง 0.11% มาอยูท๋ีร่ะดับ 33.26 ในวันศกุร ์ 
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Morning Daily

Spot 17-Aug-18 16-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.26 33.26 33.29 -0.11 34.00 33.00

USD/JPY 110.48 110.50 110.90 -0.36 110.00 110.00

EUR/USD 1.1438 1.1438 1.1377 0.54 1.16 1.18

GBP/USD 1.2748 1.2749 1.2716 0.26 1.31 1.32

USD/CNY 6.878 6.878 6.885 -0.11 6.750 6.700

USD/SGD 1.3710 1.3713 1.3752 -0.28 1.3800 1.3600

USD/IDR 14,615 14,615 14,615 0.00 14,482 14,400

USD/MYR 4.11 4.11 4.11 0.01 4.07 4.03

USD/PHP 53.41 53.41 53.44 -0.07 53.70 53.50

USD/KRW 1,125 1,125 1,130 -0.45 1,130 1,125

USD/NTD 30.80 30.80 30.85 -0.16 30.80 30.80

AUD/USD 0.731 0.73 0.726 0.72 0.74 0.74

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 -0.11 1.00 1.00

JPY/THB 30.10 30.10 30.02 0.26 30.91 30.00

EUR/THB 38.04 38.04 37.88 0.43 39.44 38.94

GBP/THB 42.40 42.40 42.33 0.15 43.56 43.56

CNY/THB 4.84 4.84 4.84 0.01 5.04 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Aug  20, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  10/08/2018  14/08/2018  15/08/2018  16/08/2018  17/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 85.1 2,559.9 570.0 2,738.0 393.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 4,154.6 290.5 370.3 2,065.1 0.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -4,069.4 2,269.4 199.7 672.9 393.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 799.8 1,102.2 2,042.7 946.2 557.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 763.0 91.6 317.4 815.7 98.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 36.8 1,010.7 1,725.3 130.5 459.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,062.8 1,049.8 13,500.4 1,291.2 229.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,136.4 1,540.6 2,291.0 2,723.2 0.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,926.4 -490.9 11,209.4 -1,432.0 229.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,020.4 2,279.9 314.1 -107.6 468.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 914.2 509.3 12,820.3 -521.1 614.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,106.1 2,789.2 13,134.4 -628.7 1,082.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 46.5 0.0 1,598.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,106.1 2,742.7 13,134.4 -2,226.7 1,082.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 121,278.2 124,452.4 124,753.5 123,023.2 123,478.4 455.2 2,200.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 715,643.7 715,199.6 728,262.2 727,917.7 728,504.7 587.0 12,861.0

Total Holding (Thailand) 836,921.9 839,651.9 853,015.7 850,940.9 851,983.1 1,042.1 15,061.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 46.5 0.0 1,598.0 0.0 10.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


