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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดอลลาร์แข็งค่าขึน้

เมื่อเทียบกับค่าเงินสกุลหลักอื่นๆ เมื่อวานนี ้

ธนาคารกลางญีปุ่่ นมมีตคิงนโยบายการเงนิแบบ

ผ่อนคลายตามเดมิ สง่ผลใหเ้งนิเยนออ่นค่าลง

มาก ดา้นเศรษฐกจิในประเทศ ธปท. รายงานวา่

เศรษฐกิจไทยเดือนมิถุนายนขยายตัวดีจาก 

อปุสงคใ์นประเทศและตา่งประเทศ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปรับสงูขึน้เมือ่วานนีจ้ากตวัเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

ทีแ่ข็งแกร่ง อาท ิอัตราเงนิเฟ้อจากการใชจ้่าย

ของเอกชนและความเชือ่มั่นผูบ้ริโภคสหรัฐฯ 

ขณะที่ ตัวเลขจีดีพีของยูโรโซนทีต่ ่ากว่าคาด

สง่ผลใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ และการประชมุธนาคาร

กลางญี่ปุ่ นส่งสัญญาณขยายการผ่อนคลาย

นโยบายการเงนิซึง่ท าใหเ้งนิเยนออ่นคา่ลง 

• USD/THB ลดลง 0.06% มาอยู่ที ่33.23 โดย

แข็งคา่ขึน้ในทศิทางตรงกนัขา้มกบัภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อไทย

เดือนมิถุน ายน  ดัชนีผู จั้ ดกา ร ฝ่าย จัดซื้อ

ภาคอุตสาหกรรมของอังกฤษ ยูโรโซน และ

สหรัฐฯ ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ 

ผลการประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ 
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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

31-Jul 1.22 1.33 1.49 1.55 1.76 1.93 2.21 2.47 2.71 2.92 3.02 3.16

Change (bps) -0.26 -0.39 0.22 -0.09 0.02 0.63 -0.31 -0.34 -0.89 -2.14 -6.30 -11.62

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 31-Jul 1.51437 1.53545 1.54762 1.58490 1.71200 1.97081

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

31-Jul 1.30 1.39 1.39 1.42 1-Aug 1221.82 -0.13

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

31-Jul 1.36096 1.35804 1.39583 1.56869 31-Jul 2.08138 2.34856 2.53050

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

1-Aug Bid/Ask 1.49/1.52 1.73/1.76 1.91/1.94

KBank counter rate 
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางญีปุ่่ นคงนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตามเดมิ คณะกรรมการนโยบายการเงนิมมีต ิ7 ตอ่ 2 ให ้

คงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.1% คงอัตราพันธบัตรรัฐบาลระยะ 10 ปีทีป่ระมาณ 0% และคงมาตรการซื้อ

สนิทรัพยท์ี ่80 ลา้นลา้นเยนตอ่ปี ทัง้นี้ บโีอเจปรับประมาณการเงนิเฟ้อในปีนี้ลดลงจาก 1.3% มาอยู่ที ่1.1% และ

ปรับอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิลดลงจาก 1.6% มาอยูท่ี ่1.5% 

• เศรษฐกจิไทยเดอืนมถิุนายนยงัขยายตวัด ีดา้นอุปสงคภ์ายในประเทศ การบรโิภคขยายตัวในเกอืบทุกหมวด

สนิคา้ยกเวน้สนิคา้ไม่คงทนที่หดตัวลง การลงทุนภาคเอกชนขยายตัวดีในเกือบทุกหมวดสนิคา้เช่นกัน ดา้น 

อปุสงคต์า่งประเทศ การสง่ออกเดอืนมถิุนายนยังขยายตัวด ีจ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างชาตขิยายตัวเร่งขึน้จากเดอืน

กอ่นโดยเฉพาะนักท่องเทีย่วจากจนีและมาเลซยี ทัง้นี้ ดุลบัญชเีดนิสะพัดเดอืนมถิุนายนปรับสงูขึน้จาก 958 ลา้น

ดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดอืนก่อนหนา้มาอยู่ที ่4.084 พันลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  เนื่องจากดุลการคา้และดุลบริการใน

เดอืนมถินุายนปรับสงูขึน้ ในภาพรวม เศรษฐกจิไทยไตรมาส 2/18 ขยายตัวดโีดยมแีรงหนุนจากอปุสงคใ์นประเทศ

และตา่งประเทศ แมว้า่ภาคการทอ่งเทีย่วจะชะลอลง 

• การใชจ้า่ยภาคเอกชนสหรฐัฯ เดอืนมถิุนายนยงัขยายตวัด ีกระทรวงพาณิชยส์หรัฐฯ รายงานว่าการบรโิภค

ภาคเอกชนขยายตัว 0.4%MoM sa จากการใชจ่่ายในหมวดรา้นอาหารและโรงแรมทีป่รับสงูขึน้ นอกจากนี้ ตัวเลข

เดอืนกอ่นถูกปรับขึน้จาก 0.2%MoM sa มาอยู่ที ่0.5%MoM sa ขณะทีด่ัชนีราคาดา้นการบรโิภคสว่นบคุคลทั่วไป

และพืน้ฐาน (PCE Inflation) ทรงตวัที ่2.2%YoY และ 1.9%YoY ตามล าดบั 

• ตวัเลขเศรษฐกจิยโูรโซนออกมาผสมผสาน โดยเศรษฐกจิยูโรโซนไตรมาส 2/18 (ตัวเลขเบือ้งตน้) ชะลอลงมา

อยู่ที ่2.1%YoY (0.3%QoQ sa) จากระดับ 2.5%YoY (0.4%QoQ sa) ในทางตรงกันขา้ม อัตราเงนิเฟ้อทั่วไป

เดอืนกรกฎาคมเพิม่ขึน้ 0.1pt มาอยู่ที ่2.1% จากราคาพลังงานและราคาสนิคา้หมวดบรกิารทีป่รับสงูขึน้ ขณะที่

อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานปรับสงูขึน้จาก 0.9%YoY มาอยู่ที ่1.1%YoY นอกจากนี้ อัตราการวา่งงานปรับลดลงสูร่ะดับ

ต า่สดุนับตัง้แตปี่ 2008 ทีร่ะดบั 8.3%  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยคอ่นขา้งทรงตวั โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัวที ่1.76% ขณะทีอ่ัตราฯ 

อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่2.71% เมือ่วานนี้ นักลงทนุตา่งชาตมิสีถานะซือ้สทุธทิี ่3.7 พันลา้นบาท อตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาที ่2.67% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่2.96% ตามล าดับ หลังจากทีธ่นาคารกลางญีปุ่่ นคงมตคิงอัตราฯ อายุ 10 ปี

ทีร่ะดบัใกล ้0%  

Bank of Japan 2018F 2019F 2020F

GDP 1.5 0.8 0.8

previous in Apr 18 1.6 0.8 0.8

Headline inflation 1.1 2.0 2.1

previous in Apr 18 1.3 2.3 2.3

Core inflation 1.1 1.5 1.6

previous in Apr 18 1.3 1.8 1.8

BOJ economic forecast 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่โลก 

นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้

แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่ง

ดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทย

ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุล

ในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.13% มาอยู่ที่ระดับ 1.1691 เงนิยูโรออ่นค่าลงจากการแข็งค่าของเงนิดอลลารต์าม

ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีแ่ข็งแกรง่และการคาดการณ์ของตลาดกอ่นการประชมุเฟดวันนี้ ในดา้นของยโูรโซน 

ตัวเลขจดีพีทีีใ่นไตรมาสที ่2 ทีอ่อกมาต ่ากวา่คาด 0.1pt ที ่0.3%QoQ สง่ผลใหเ้งนิยโูรออ่นลงเชน่กัน แม ้

ตัวเลขเงนิเฟ้อของยโูรโซนจะยังอยูร่ะดับใกลเ้คยีงเป้าหมายของอซีบีทีี ่2.1%YoY ในเดอืนกรกฎาคม 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.74% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.86 เงนิเยนออ่นคา่ลงหลังการประชมุนโยบายการเงนิของญีปุ่่ น 

โดยมกีารสง่สัญญาณสนับสนุนการขยายการผ่อนคลายนโยบายการเงนิออกไปโดยการคงอัตราดอกเบีย้ใน

ระดับต า่ นอกจากนี้ ธนาคารกลางญีปุ่่ นยังปรับลดประมาณการเศรษฐกจิทัง้จดีพีแีละเงนิเฟ้อปี 2018 ลงมาอยู่

ที ่1.5% และ 1.1% ตามล าดับ 

• GBP/USD ลดลงเล็กนอ้ย 0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3124 เงนิปอนดอ์อ่นลงจากดอลลารแ์ข็งคา่เมือ่วานนี้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.817 เงนิหยวนแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นแมก้ารประชมุ

คณะกรรมการประจ ากรมการเมอืงมใีจความส าคัญว่าทางการจีนจะใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิจาก

ความเสีย่งของนโยบายการคา้จากสหรัฐฯ และการปรับโครงสรา้งเศรษฐกจิที่จะมีผลกระทบต่อเศรษฐกจิ 

นอกจากนี้ ประธานาธบิดทีรัมป์ยังขม่ขูท่ีจ่ะขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้เพิม่ทีอ่ตัรา 25% จาก 10% กบัสนิคา้มลูคา่ 2 

แสนลา้นดอลลาร ์เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะที ่เงนิวอนเกาหลแีข็งค่า

ขึน้ 0.15% สวนทางกบัคา่เงนิในภมูภิาค มาอยูท่ี ่1,119 

• USD/THB ลดลง 0.06% มาอยู่ที่ 33.27 โดยบาทแข็งค่าจากการไหลเขา้ของเงนิทุนเคลื่อนยา้ยจาก

ตา่งชาตใินตลาดตราสารหนี้ในชว่งสามวันทีผ่า่นมา 
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Morning Daily

Spot 31-Jul-18 30-Jul-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.23 33.27 33.29 -0.06 34.00 33.00

USD/JPY 111.82 111.86 111.04 0.74 110.00 111.00

EUR/USD 1.1691 1.1691 1.1706 -0.13 1.17 1.18

GBP/USD 1.3120 1.3124 1.3133 -0.07 1.33 1.34

USD/CNY 6.817 6.817 6.816 0.02 6.650 6.620

USD/SGD 1.3617 1.3615 1.3610 0.04 1.3700 1.3600

USD/IDR 14,420 14,420 14,410 0.07 14,341 14,254

USD/MYR 4.06 4.07 4.06 0.14 4.06 4.00

USD/PHP 53.10 53.10 53.22 -0.23 53.70 53.50

USD/KRW 1,117 1,119 1,120 -0.15 1,125 1,120

USD/NTD 30.61 30.61 30.60 0.03 30.70 30.65

AUD/USD 0.742 0.74 0.741 0.23 0.74 0.74

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 0.21 1.00 1.00

JPY/THB 29.72 29.74 29.98 -0.79 30.91 29.73

EUR/THB 38.85 38.90 38.97 -0.19 39.78 38.94

GBP/THB 43.60 43.67 43.72 -0.13 44.22 44.22

CNY/THB 4.88 4.88 4.88 -0.08 5.11 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  July  31, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/07/2018  23/07/2018  24/07/2018  25/07/2018  26/07/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 267.4 482.6 543.8 345.0 2,523.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,144.4 2,146.7 770.5 328.7 707.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,877.1 -1,664.1 -226.8 16.4 1,815.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 157.6 469.6 375.0 1,161.2 5,776.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 144.1 237.7 881.7 558.7 497.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 13.6 231.9 -506.7 602.5 5,279.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 774.4 1,388.9 714.2 652.8 2,842.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,700.6 413.5 393.8 152.6 1,981.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,926.2 975.4 320.4 500.2 860.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,745.6 -1,086.7 -780.4 493.7 6,309.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,044.0 629.9 367.4 625.3 1,645.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -4,789.7 -456.8 -413.0 1,119.1 7,955.7

Expired Bond (T) (Thailand) 1,871.5 5.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -6,661.2 -461.8 -413.0 1,119.1 7,955.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 127,282.7 126,181.0 124,638.0 125,126.4 131,475.4 6,349.0 4,192.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 703,461.1 704,149.9 707,810.8 708,421.0 710,057.6 1,636.6 6,596.5

Total Holding (Thailand) 830,743.8 830,330.9 832,448.8 833,547.4 841,533.0 7,985.6 10,789.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 5.0 0.0 0.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 

6 

TB19206A : 10,000 

7 

CB19207A : 35,000 

CB19606A : 40,000 

CB18N08B : 35,000 

8 9 10 

TB18829A : 17,619 

 137,619 

13 

 

14 

CB18N15B : 35,000 

CB19214A : 35,000 

15 

LB23DA : 50,000 

LB466A : 5,000 

16 17 

BOT202A : 15,000 
140,000 

20 21 

CB18N22B : 40,000 

CB19221A : 35,000 

22 

LB326A : 14,000 

23 

BOT208A : 25,000 

24 

114,000 

27 

TB19828A : 15,000 

28 

CB18N29B : 40,000 

CB19228A : 35,000 

29 30 31 

90,000 

        Total 481,619 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


