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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวลต่อความ

เสี่ยงการเงินโลก จากตลาดหุน้จีนที่ปรับตัว

ลดลงตามหุน้กลุม่เทคโนโลย ีและความเสีย่งใน

ตุ ร กี  ด ้า น ตั ว เ ล ข เ ศ ร ษ ฐ กิ จ  ก า ร ผ ลิ ต

อุตสาหกรรมและยอดคา้ปลีกขยายตัวสูงขึ้น 

ดา้นเงินเฟ้อของสหราชอาณาจักรแตะระดับ

สูงสุด ใน รอบสี่ เ ดือน  ส่วนธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยีปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายครัง้ที ่

4 ในปีนี ้

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: นักลงทุนเขา้สูภ่าวะ

เกรงกลัวต่อความเสีย่ง เนื่องจากความขัดแยง้

ของสหรัฐฯ-ตรุกเีพิม่ขึน้ นักลงทนุขายสนิทรัพย์

ทีม่ีความเสีย่งสูงในตลาดเอเชยี และกลับเขา้

ถอืสนิทรัพยป์ลอดภัยในรูปของเงนิเยน 

• USD/THB เคลื่อนไหวตามทิศทางของเงิน
สกุลเอเชยี โดยเพิม่ขึน้ 0.20% มาอยู่ทีร่ะดับ 

33.34 

• ปัจจ ัยที่ต ้องติดตามว ันนี้ : ยอดค า้ปลีก 

สหราชอาณาจักรเดอืนกรกฎาคม และดลุการคา้

ของยโูรโซนเดอืนมถินุายน 

  15-Aug Change US Market 15-Aug Change

SET Index 1,676.29 -19.06 Dow Jones 25,162.41 -137.51

Market Turnover (Bt mn) 53,843.76 -404.78 S&P 500 2,818.37 -21.59
Foreign Net Position (Bt mn) -1,958.65 188.30 Dollar Index 96.70 -0.04%
Thai Bond Market 15-Aug Change US 10yr T-note (%) 2.85 -4.4 bps

Total Return Index 273.53 -0.35 US 2yr T-note (%) 2.60 -2.9 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,219,296 215,136 NYMEX crude ($/b) 65.01 -2.03

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-Aug 1.20 1.30 1.50 1.58 1.78 1.94 2.31 2.48 2.72 2.93 3.03 3.19

Change (bps) -0.07 0.11 -0.16 0.14 -0.46 -1.78 1.50 0.56 0.83 0.04 -1.32 -0.36

Interbank Rates 16-Aug 15-Aug BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.50 1.50 15-Aug 1.51349 1.53401 1.54664 1.58552 1.71252 1.97300

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

15-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 16-Aug 1166.61 -0.65

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

15-Aug 1.29926 1.26768 1.33751 1.56446 15-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-Aug Bid/Ask 1.47/1.5 1.72/1.75 1.93/1.96
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ เดอืนกรกฎาคมขยายตวัจากเดอืนกอ่น ที ่0.5%MoM สงูกวา่การคาดการณ์

ของตลาดที ่0.1%MoM และการขยายตัวในเดอืนกอ่นที ่0.2%MoM โดยปัจจัยสนับสนุนการขยายตัวมาจาก

ยอดขายสนิคา้หมวดสนิคา้หลัก (ไมร่วมอาหาร น ้ามัน และอปุกรณ์กอ่สรา้ง) ทีส่งูขึน้ 0.5%MoM หลังจากการ

หดตัวที ่0.1%MoM ในเดอืนกอ่น การผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนกรกฎาคมขยายตวันอ้ยกวา่ทีต่ลาด

คาด โดยขยายตัวที ่0.1%MoM ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัวที ่0.3%MoM เทา่กับการขยายตัวในเดอืน

กอ่น โดยเป็นผลจากการผลติคอมพวิเตอรแ์ละอเิล็กทรอนกิส ์(1.4%MoM) และกลุม่ยานยนต ์(1.0%MoM)   

ขณะที ่การผลติภาคเหมอืงแรแ่ละสาธารณูปโภคหดตัวที ่0.3%MoM และ -0.5%MoM ตามล าดับ 

• อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจกัรสูงสุดในรอบ 4 เดอืนในเดอืนกรกฎาคม โดยอยู่ที ่2.5% จาก 

2.4% ในเดอืนกอ่น เทา่กบัการคาดการณ์ของตลาด โดยมาจากราคาพลังงานทีส่งูขึน้ 9.3% จากผลของฐาน

ทีต่ า่ในปีกอ่น การปรับขึน้ราคาสาธารณูปโภค และคา่เงนิปอนดท์ีอ่อ่นคา่ลง ขณะที ่เงนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตัวที ่

1.9% ตามการคาดการณ์ของตลาด 

• ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 25bp ในการประชมุเดอืนสงิหาคม โดยปรับ

อตัราดอกเบีย้ reverse repo ระยะ 7 วันมาอยูท่ี ่5.50% ซึง่เป็นการปรับขึน้ครัง้ที ่4 ในปีนี้ โดยธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยีตอ้งการลดแรงกดดันเงนิทนุไหลออกจากการขาดดลุบัญชเีดนิสะพัดทีเ่พิม่ขึน้ ตามการน าเขา้ที่

สงูขึน้ตามอปุสงคใ์นประเทศ ดา้นปัจจัยเสีย่ง มาจากความผันผวนในตลาดการเงนิโลกจากความเสีย่งในตรุกทีี่

สงูขึน้และแนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟด 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัมากขึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่

1.78% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.72% เมือ่วานนี้เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาด

พันธบตัรไทยคดิเป็นมลูคา่ 1.31 หมืน่ลา้นบาท 

•  อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุจากความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ-ตุรก ี

เสน้โคง้ราบลง โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ี ่2.61% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยู่

ที ่2.86% 

Daily performance 

US Retail sales in July 



0

50

100

150

200

250

300

Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

1

2

3

4

5

Mar-13 Oct-13 May-14 Dec-14 Jul-15 Feb-16 Sep-16 Apr-17 Nov-17 Jun-18

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

25

50

75

100

125

150

Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

US government bond yields US treasury yields spreads 

-10

25

60

95

130

165

200

235

270

Jan-14 Jul-14 Jan-15 Jul-15 Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่โลก 

นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้

แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่ง

ดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทย

ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุล

ในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเพยีง 0.01% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1345 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับ

ดอลลาร ์

• USD/JPY ลดลงอยา่งมาก 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.74 อปุสงคต์อ่เงนิสกลุปลอดภัยเพิม่ขึน้ เนื่องจากตรุกี

ประกาศคว า่บาตรสหรัฐฯ เพือ่ตอบโตส้หรัฐฯ ดว้ยการเพิม่อตัราภาษีน าเขา้สนิคา้สหรัฐฯ อาท ิรถยนต ์ 

• GBP/USD ลดลงตอ่เนื่อง 0.20% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2697 เนื่องจากความกังวลวา่สหราชอาณาจักรจะออก

จากยโุรปโดยปราศจากขอ้ตกลง  

• USD/CNY เพิม่ขึน้อย่างมาก 0.74% มาอยู่ที่ระดับ 6.935 ซึง่เป็นระดับสูงที่สุดในรอบ 1 ปี 8 เดือน 

เนื่องจากบรษัิทเทนเซนตเ์ผชญิกับภาวะก าไรหดตัวเป็นครัง้แรกในรอบทศวรรษ อันเป็นการสั่นคลอนความ

เชือ่มั่นของนักลงทนุในตลาด ท าใหดั้ชนีตลาดหุน้ของจนีปรับตัวลดลง และเงนิหยวนออ่นคา่ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ อ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ เนื่องจากความกังวลในดา้นความขัดแยง้ระหว่าง

สหรัฐฯ –ตุรกีเพิม่ขึน้ นักลงทุนขายสนิทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงในตลาดเอเชีย และกลับเขา้ถือสนิทรัพย์

ปลอดภัย เมือ่วานนี้ ธนาคารกลางอนิโดนีเซยีเพิม่อตัราดอกเบีย้นโยบาย 25 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 5.5% เพือ่คง

ความน่าสนใจในการลงทนุจากตา่งประเทศและไมใ่หด้ลุบญัชเีดนิสะพัดขาดดลุมากเกนิไป อยา่งไรก็ตาม เงนิรู

เปียะหอ์นิโดนีเซยียังคงคลือ่นไหวในระดับออ่นคา่ 

• USD/THB เคลือ่นไหวตามทศิทางของเงนิสกลุเอเชยี โดยเพิม่ขึน้ 0.20% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.34 นักลงทุน

ตา่งชาตขิายหุน้ไทย 2 พันลา้นบาท ขณะทีซ่ ือ้ตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ1.31 หมืน่ลา้นบาท 
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Morning Daily

Spot 15-Aug-18 14-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.34 33.34 33.27 0.20 34.00 33.00

USD/JPY 110.60 110.74 111.15 -0.37 110.00 110.00

EUR/USD 1.1340 1.1345 1.1344 0.01 1.17 1.18

GBP/USD 1.2690 1.2697 1.2723 -0.20 1.31 1.32

USD/CNY 6.935 6.935 6.884 0.74 6.750 6.700

USD/SGD 1.3803 1.3802 1.3779 0.17 1.3700 1.3600

USD/IDR 14,600 14,600 14,581 0.13 14,463 14,400

USD/MYR 4.10 4.10 4.10 0.20 4.07 4.03

USD/PHP 53.48 53.48 53.42 0.11 53.70 53.50

USD/KRW 1,135 1,128 1,128 0.00 1,130 1,125

USD/NTD 30.86 30.86 30.81 0.16 30.80 30.75

AUD/USD 0.723 0.72 0.724 -0.06 0.74 0.74

USD/CHF 0.99 0.99 0.99 -0.06 1.00 1.00

JPY/THB 30.14 30.10 29.93 0.57 30.91 30.00

EUR/THB 37.81 37.82 37.74 0.20 39.78 38.94

GBP/THB 42.31 42.33 42.33 -0.01 43.56 43.56

CNY/THB 4.81 4.81 4.83 -0.54 5.04 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Aug  14, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  08/08/2018  09/08/2018  10/08/2018  14/08/2018  15/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,540.0 787.4 85.1 2,559.9 570.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 312.4 112.4 4,154.6 290.5 370.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,227.6 674.9 -4,069.4 2,269.4 199.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 227.3 486.1 799.8 1,102.2 2,042.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 525.5 909.3 763.0 91.6 317.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -298.2 -423.2 36.8 1,010.7 1,725.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 727.1 35.6 3,062.8 1,049.8 13,500.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 603.5 0.0 1,136.4 1,540.6 2,291.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 123.5 35.6 1,926.4 -490.9 11,209.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -87.2 408.0 -3,020.4 2,279.9 314.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,140.1 -120.7 914.2 509.3 12,820.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,052.9 287.4 -2,106.1 2,789.2 13,134.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 11.0 0.0 46.5 0.0

Net Flow (Thailand) 1,052.9 276.4 -2,106.1 2,742.7 13,134.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 123,886.9 124,283.9 121,278.2 124,452.4 124,753.5 301.2 866.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 714,749.2 714,623.3 715,643.7 715,199.6 728,262.2 13,062.6 13,513.0

Total Holding (Thailand) 838,636.1 838,907.2 836,921.9 839,651.9 853,015.7 13,363.8 14,379.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 11.0 0.0 46.5 0.0 1,598.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


