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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดมคีวามกังวลตอ่

สถานการณ์ตลาดการเงนิในตุรกลีดลงบา้ง ท า

ใหค้า่เงนิไลร่าตรุกแีข็งคา่ขึน้ และตลาดหุน้และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐปรับสูงขึ้น 

ดา้นเครื่องชี้เศรษฐกิจจีนในเดือนกรกฎาคม

ชะลอลง ขณะที ่จดีพียีูโรโซนในไตรมาสที ่2 มี

การปรับปรุงสงูขึน้ แตก่ารผลติภาคอตุสาหกรรม

หดตวัลงในเดอืนมถินุายน 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความกังวลต่อ

สถานการณ์ในตุรกทีีด่ขี ึน้สง่ผลใหเ้งนิเยนอ่อน

ค่าเนื่องจากความตอ้งการสนิทรัพย์ปลอดภัย

ลดลง 

• USD/THB เพิ่มขึน้ 0.02% มาอยู่ที่ระดับ 

33.27  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ยอดคา้ปลีกและ

การผลติภาคอุตสาหกรรมของสหรัฐฯ ในเดอืน

กรกฎาคม อัตราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจักร 

เดอืนกรกฎาคม และการประชมุนโยบายการเงนิ

ของธนาคารกลางอนิโดนเีซยี 

  14-Aug Change US Market 14-Aug Change

SET Index 1,695.35 -10.61 Dow Jones 25,299.92 112.22

Market Turnover (Bt mn) 54,248.54 -755.26 S&P 500 2,839.96 18.03
Foreign Net Position (Bt mn) -2,146.95 -2,419.08 Dollar Index 96.73 0.35%
Thai Bond Market 14-Aug Change US 10yr T-note (%) 2.90 1.8 bps

Total Return Index 273.88 0.29 US 2yr T-note (%) 2.63 2.1 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,004,160 124,346 NYMEX crude ($/b) 67.04 -0.16

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

14-Aug 1.20 1.30 1.50 1.58 1.79 1.96 2.29 2.47 2.71 2.93 3.04 3.19

Change (bps) -0.07 0.07 -0.16 0.12 0.48 0.36 1.28 0.27 0.21 0.56 0.63 0.03

Interbank Rates 15-Aug 14-Aug BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.50 1.50 14-Aug 1.51349 1.53401 1.54624 1.58546 1.71260 1.97300

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

14-Aug 1.30 1.39 1.39 1.43 15-Aug 1192.04 -0.13

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

14-Aug 1.30210 1.24125 1.34599 1.57474 14-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

15-Aug Bid/Ask 1.48/1.51 1.73/1.76 1.92/1.95
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิจนีเดอืนกรกฎาคมสะทอ้นภาพเศรษฐกจิทีช่ะลอลง การลงทุนในสนิทรัพยค์งทน

ชะลอลงมากทีส่ดุในรอบ 20 ปี โดยขยายตัว 6.6%YTD YoY จาก 6.7% YTD YoY ในเดอืนกอ่น โดยการ

ลงทุนมแีนวโนม้ทีจ่ะชะลอลงตอ่เนื่องจากการผลติภาคอตุสาหกรรมทีท่รงตัวจากเดอืนกอ่น โดยขยายตัวที ่

6.0%YoY ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่6.3%YoY ตามการผลติรถยนตท์ีช่ะลอลงเป็นส าคัญ นอกจากนี้ การบรโิภค

เอกชนมแีนวโนม้ชะลอลงเชน่กัน สะทอ้นจากอัตราการขยายตัวของยอดคา้ปลกีทีล่ดลงมาอยูท่ี ่8.8%YoY 

จาก 9.0%YoY ในเดอืนกอ่น ทัง้นี้ คาดวา่ทางการจนีจะมกีารเพิม่มาตรการการคลังเพือ่สนับสนุนเศรษฐกจิ

ตอ่ไปเพือ่ป้องกนัผลกระทบจากสงครามการคา้ทีจ่ะมตีอ่กจิกรรมทางเศรษฐกจิจนี 

• จดีพีขีองยูโรโซนไตรมาสที ่2 ปรบัปรุงสูงข ึน้จากการประกาศตวัเลขเบือ้งตน้ โดยขยายตัวที ่

0.4%QoQ ปรับปรงุสงูขึน้จากตัวเลขเบือ้งตน้ที ่0.3%QoQ หากจ าแนกรายประเทศพบวา่การขยายตัวของจดีี

พมีาจากการขยายตัวของเศรษฐกจิเยอรมนี (0.5%QoQ จาก 0.4%QoQ) และเนเธอรแ์ลนด ์(0.7%QoQ 

จาก 0.6%QoQ) เป็นส าคัญ ขณะทีเ่ศรษฐกจิอติาลแีละสเปนทีข่ยายตัวชะลอลงมาอยูท่ี ่0.2%QoQ และ 

0.6%QoQ ตามล าดับเป็นปัจจัยฉุดการขยายตัวของเศรษฐกจิยโูรโซน ขณะทีเ่ศรษฐกจิฝร่ังเศสขยายตัวเทา่

ไตรมาสกอ่นที ่0.2%QoQ การผลติภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนในเดอืนมถินุายนหดตวั 0.7%MoM 

ซึง่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.4%MoM และต า่กวาการขยายตัวที ่1.4%MoM ในเดอืนกอ่นหนา้  

•  ตลาดแรงงานสหราชอาณาจกัรยงัคงแข็งแกรง่ โดยอตัราการวา่งงานเดอืนมถินุายนลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ

ต ่าสดุตัง้แตปี่ 1975 ที ่4.0% ในชว่ง 3 เดอืนถงึมถินุายน ซึง่ต ่ากวา่ในเดอืนกอ่นที ่4.2% อยา่งไรก็ด ีอัตรา

การขยายตัวของรายไดเ้ฉลีย่รายสปัดาหป์รับลดลงมาอยูท่ี ่2.4% 3M/YoY ซึง่ลดลงจาก 2.5% ในเดอืนกอ่น

หนา้ สะทอ้นวา่แนวโนม้เศรษฐกจิสหราชอาณาจักรทีช่ะลอลงจะสง่ผลกระทบตอ่ตลาดแรงงานในระยะตอ่ไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงเล็กนอ้ย โดยอตัราฯ อาย ุ2 เพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่

ที ่1.79% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวที ่2.71% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาดพันธบัตรไทย

คดิเป็นมูลค่า 2.74 พันลา้นบาท โดยเฉพาะเงนิทุนไหลเขา้มายังพันธบัตรระยะสัน้ อตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุเสน้โคง้ราบลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ี ่

2.64% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีปรับสงูขึน้ 2 bps มาอยูท่ี ่2.90% 

Daily performance 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอตัราแลกเปลีย่นท ัว่โลก 

นกัลงทุนขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูงและกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยป์ลอดภยั เงนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้

แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ ในดา้นพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่ง

ดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทย

ยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ ีร่ะดบัปัจจบุนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB 

จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุล

ในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.58% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1344 เงนิยูโรออ่นคา่เนื่องจากเงนิดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ 0.35% 

ทัง้นี้ เครื่องชี้เศรษฐกจิของยูโรโซนค่อนขา้งเป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ไว ้โดยจีดีพีขยายตัวเพิม่ขึน้

เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่0.4%QoQ sa ในไตรมาสที ่2 ขณะทีด่ัชนีผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนมถิุนายนหดตัว 

0.7% เมือ่เทยีบกบัเดอืนกอ่นหนา้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.41% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.15 เงนิเยนกลับมาออ่นคา่เนื่องจากความกังวลตอ่สถานการณ์

ในตรุกทีีด่ขี ึน้ รัฐมนตรวีา่การกระทรวงการคลังของตรุกกีลา่วจะเขา้พยงุคา่เงนิของตรุก ีอยา่งไรก็ตาม ทางการ

ของตกุรยีังคงเดนิหนา้ตอบโตก้ารคว า่บาตรของสหรัฐฯ โดยขม่ขูจ่ะคว า่บาตรการขายไอโฟนในประเทศเชน่กนั  

• GBP/USD ลดลง 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2723 ความกังวลต่อการออกจากยุโรปโดยปราศจากขอ้ตกลง

ยังคงกดดันเงนิปอนดใ์หอ้อ่นคา่  

• USD/CNY ลดลง 0.10% มาอยู่ที่ระดับ 6.884 เงนิหยวนแข็งค่าแมว้่าเครื่องชี้เศรษฐกจิของจีนจะส่ง

สญัญาณการชะลอตัว โดยดัชนีผลผลตภาคอตุสาหกรรมและยอดคา้ปลกีออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ 

• เงนิสกลุเอเชยี เคลือ่นไหวสวนทางกัน โดย เงนิวอนแข็งคา่สงูสดุในเอเชยีที ่0.52% เนื่องจากรองผูว้า่การ

อาวโุสของธนาคารกลางเกาหลกีลา่ววา่ ความเสีย่งของตรุกจีะไมก่ระทบตอ่เศรษฐกจิของเกาหลมีากนัก สว่น

เงนิรเูปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ 0.10% เนื่องจากนักลงทนุรอตดิตามผลประชมุนโยบายการเงนิในวันนี้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 33.27 เงนิบาทออ่นคา่เล็กนอ้ย 
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Morning Daily

Spot 14-Aug-18 13-Aug-18 % Change 3Q2018 4Q2018

USD/THB** 33.32 33.27 33.26 0.02 34.00 33.00

USD/JPY 111.35 111.15 110.70 0.41 110.00 110.00

EUR/USD 1.1339 1.1344 1.1410 -0.58 1.17 1.18

GBP/USD 1.2711 1.2723 1.2771 -0.38 1.31 1.32

USD/CNY 6.884 6.884 6.891 -0.10 6.750 6.700

USD/SGD 1.3783 1.3779 1.3757 0.16 1.3700 1.3600

USD/IDR 14,581 14,581 14,595 -0.10 14,463 14,400

USD/MYR 4.10 4.10 4.09 0.06 4.07 4.03

USD/PHP 53.42 53.42 53.37 0.08 53.70 53.50

USD/KRW 1,128 1,128 1,134 -0.52 1,130 1,125

USD/NTD 30.81 30.81 30.81 0.00 30.80 30.75

AUD/USD 0.723 0.72 0.727 -0.37 0.74 0.74

USD/CHF 1.00 0.99 0.99 0.08 1.00 1.00

JPY/THB 29.92 29.93 30.05 -0.38 30.91 30.00

EUR/THB 37.78 37.74 37.95 -0.56 39.78 38.94

GBP/THB 42.35 42.33 42.48 -0.35 43.56 43.56

CNY/THB 4.84 4.83 4.83 0.12 5.04 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Aug  14, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  07/08/2018  08/08/2018  09/08/2018  10/08/2018  14/08/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,606.4 1,540.0 787.4 85.1 2,559.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 532.7 312.4 112.4 4,154.6 290.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,073.7 1,227.6 674.9 -4,069.4 2,269.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 67.0 227.3 486.1 799.8 1,102.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 309.8 525.5 909.3 763.0 91.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -242.8 -298.2 -423.2 36.8 1,010.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,133.7 727.1 35.6 3,062.8 1,049.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,370.5 603.5 0.0 1,136.4 1,540.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,236.8 123.5 35.6 1,926.4 -490.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,300.0 -87.2 408.0 -3,020.4 2,279.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 894.1 1,140.1 -120.7 914.2 509.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -405.9 1,052.9 287.4 -2,106.1 2,789.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 11.0 0.0 46.5

Net Flow (Thailand) -405.9 1,052.9 276.4 -2,106.1 2,742.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 123,976.7 123,886.9 124,283.9 121,278.2 124,452.4 3,174.1 475.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 713,669.6 714,749.2 714,623.3 715,643.7 715,199.6 -444.1 1,530.0

Total Holding (Thailand) 837,646.3 838,636.1 838,907.2 836,921.9 839,651.9 2,730.0 2,005.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 11.0 0.0 46.5 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


